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Contexto financiero

• Al cierre de junio el Embalse El Yeso 
(EEY) registró un 64,9% de capacidad, 
con una baja precipitación. 

• En julio se registró un intenso evento 
de precipitaciones, no obstante, las 
operaciones no se vieron afectadas 
significativamente.

Panorama operacional 
y financiero

• En Chile ha avanzado la tramitación 
del Proyecto de Ley para la 
Reconstrucción Nacional, el que 
incluye la disminución progresiva de 
la tasa de impuesto a la renta del 27% 
al 23%. 

• A nivel internacional, se mantiene la 
elevada incertidumbre por las 
tensiones geopolíticas en Medio 
Oriente. 

Escenario 
Local e Internacional
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362.460 

386.383 

6M2025 6M2026

Ingresos

+6,6%

INGRESOS

186.930 

200.885 

6M25 6M26

EBITDA

EBITDA

+7,5%

Margen

75.768 

77.526 

6M25 6M26

Utilidad neta

UTILIDAD NETA

+2,3%
52,0%

51,6%

Continúa la senda de crecimiento

Cifras en CLP millones
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Ingresos aumentan en 6,6%, 
impulsados principalmente por mayor tarifa media

Cifras en CLP millones

362.460 

(2.319)

3.348 

18.362 
(43)

4.576 386.383 

jun-25 Consumo normal Sobreconsumo Efecto Tarifa Otros 
sanitarios

No sanitarios jun-26

7

Ingresos Sanitarios: $19.347 millones (+5,9%)

Efecto consumo total 
+1.029 MCLP
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186.930 

19.391 

(3.742)
800 1.263 

(4.207) (2.135)
913 

(545)

1.680 538 200.885 

Evolución EBITDA

EBITDA aumenta en 7,5%, 
manteniendo su crecimiento

Cifras en CLP millones
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Meteorología y consumos
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Lluvias registradas

6M Tobalaba 6M Quinta Normal

Año completo (mm) 2022 2023 2024 2025 2026

Quinta Normal 161,0 310,7 395,0 231,8 22,7

Tobalaba 193,5 357,8 566,8 244,7 62,2
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Crecimiento de Utilidad Neta (+2,3%)
asociado a un mayor EBITDA lo cual es parcialmente compensado por resultado financiero, 
depreciaciones junto a mayor gasto por impuestos

Depreciaciones y amortizaciones producto de las 
depreciaciones asociadas a los nuevos activos 
incorporados en los últimos períodos.

Resultado financiero disminuye principalmente por 
revalorización de la corrección monetaria de la deuda 
financiera por 7.812 MCLP debido a una mayor variación 
de la UF (2,8% en 2026 versus un 2,2% en 2025), 
compensado con menores costos financieros por 1.870 
MCLP y alza de ingresos financieros por 196 MCLP.

Mayor gasto por impuesto a la renta principalmente 
por mayor resultado antes de impuestos

75.768 

13.955 

(2.590)

(3.522)
77.526 (6.085)

jun-25 EBITDA D&A Resultado financiero Impuestos y otros jun-26

Variación Utilidad Neta

Cifras en CLP millones
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Sólida generación de caja

Jun-2026 Jun-2025

FCO 203.373 175.174

Impuestos (7.081) 11.117  

Flujos financieros 
netos (19.391) (18.340)

Capex pagado (97.605) (75.115) 

FCF 79.295 92.837
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Var.

28.198

(18.198)

(1.051)

(22.491)

13.541

Variación respecto al año anterior debido a devolución de 
impuesto año 2025.

Cesión
activos 203 12 

Dividendo
pagado (63.919) (87.025) 

Total CF 15.580 5.823

191

23.107

9.757

Mayor recaudación lo cual es compensado parcialmente por 
pago a proveedores.

Menor pago de dividendos, asociado principalmente al pago del 
dividendo provisorio de los años 2025 y 2024, los cuales fueron 
pagados en diciembre y en enero respectivamente.

Mayor capex pagado asociado a la mensualización en ejecución 
de proyectos a finales de 2025 con pago en 3M26, junto a mayor 
ejecución de proyectos. 
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Bonos
84,7%

AFRs
10,6%

Préstamos
4,3%

Pasivos por 
arrendamiento

0,4%

Deuda Neta Estable 

33,1% de nuestra deuda financiera es verde y social.

Deuda por instrumento

Variable
2,1%

Fija
97,9%

Deuda según tasa

UF
84,5%

CHF
8,2%

CLP
4,3%

JPY
2,0%

AUD
1,0%

Deuda según moneda

C
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 C
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 m
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s

$1.267.171 $1.287.054

$19.883+1,6%

$(15.580)

$35.463
Corrección monetaria de 

la deuda en UF y otros
Flujo de Caja positivo del 

período

Variación DFN 2026

DFN 2025
(a dic.25)

DFN 2026
(a jun.26)

Variación Posición Tesorería

Posición de tesorería inicio 
2026 $172.168

Flujo de Caja positivo del 
período $15.580

Otros

$(43.302)

Posición de tesorería junio 
2026 $147.118

Amortizaciones de deuda

$(1.508)

$4.180Financiamiento de largo plazo

C
if

ra
s 

e
n

 C
LP

 m
ill

o
n

e
s



Agosto 202613

Plan de Desarrollo
50%

Correctivo
18%

Mejoras Vida Útil
12%

Rentabilidad
10%

PD Cambio de estándar
4%

Gestión de Riesgos
2%

Normativo
1% Otros

3%

Robusto plan de inversiones
Fuerte compromiso inversor: foco en seguridad hídrica, resiliencia 
operacional y sostenibilidad

$91.614
millones
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Leverage Deuda Neta/ EBITDALiquidez

Valor Económico
Ratios financieros que reflejan una estructura financiera sólida

(1) EV/EBITDA según metodología Bloomberg al 20 de agosto de 2026.

Indicadores consideran efecto de revalorización de activos.

EV/ EBITDA ROCE EPS

8,80x

Aug. 20, 2026

9,8%

Jun. 2026

$23,14

Jun. 2026

1,35x 1,36x

Jun. 2026

3,53x

Jun. 2026Jun. 2026
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Evento de Precipitaciones – Julio/Agosto 2026
Turbiedad en la cuenca del río Maipo

• En las últimas semanas se registraron 2 peaks de caudal y turbiedad debido 

a las precipitaciones.

• Durante estos eventos, la operación se sostuvo con el apoyo de las obras de 

seguridad contempladas para estas situaciones: Producción subterránea 

mediante los pozos de Cerro Negro, y el CAYA (Conexión entre el Embalse El 

Yeso y el Acueducto Laguna Negra).

• Así también durante el evento se utilizaron puntualmente los Mega 

Estanques de Pirque, nunca bajando del 95% de volumen almacenado.
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<

Evento de Precipitaciones – Julio/Agosto 2026
Precipitaciones en EEY

Al 19 de agosto hemos 

acumulado 364 mm de agua en 

el Embalse El Yeso. Lo anterior 

debido a las precipitaciones del 

mes de julio y agosto, luego de 

un primer semestre 

extremadamente seco.

364

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar

P
re

ci
p

it
ac

ió
n

 [m
m

]

Precipitación Embalse El Yeso

Promedio 1962/2024 2015/16 2016/17 2017/18

2018/19 2019/20 2020/21 2022/23

2023/24 2024/25 2025/26 2026/27



Agosto 202618

Reforma 
tributaria

04

Un propósito compartido

18



Agosto 202619

POTENCIAL IMPACTO EN TARIFAS

• De acuerdo a Decreto Tarifario, las tarifas se modifican según la tasa 
vigente que grava las utilidades de las S.A. abiertas. Las tasas 
intermedias se interpolan linealmente.

• Los cargos tarifarios se ajustan por la tasa de tributación vigente: se 
aplica a contar del 1º de enero de cada año.

• Lo anterior se debe a que la tasa de costo de capital que se utiliza en 
el proceso de determinación de las tarifas en la empresa modelo, es 
una tasa después de impuestos.

• Se debe considerar que el autofinanciamiento por medio de tarifas es 
una empresa modelo sin deuda, que difiere de la empresa real que 
utiliza deuda para financiar las inversiones. 

Proyecto de reforma tributaria
Reducción gradual del Impuesto Corporativo

Impacto estimado en 2027

Factor: 0.99123

Utilidad neta

Ingresos

Impacto estimado en 2028

Factor: 0.98277

Impacto estimado en 2029

Factor: 0.97733

~$1.800 M

~$6.500 M

~$2.000 M

~$6.300 M

~$1.300 M

~$4.000 M

Impactos respecto al año precedente.
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Proyecto de reforma tributaria
Reducción gradual del Impuesto Corporativo

POTENCIAL IMPACTO EN IMPUESTOS DIFERIDOS

Activos y pasivos por impuestos diferidos (ID) deben ser recalculados con la tasa aplicable al período en que se estima el reverso de cada diferencia 
temporaria.

−$5.806 M

Impacto one-off en
resultados

+$30.632 M

Impacto en patrimonio

+$24.826 M

Efecto neto en la posición
menor pasivo neto por 
impuestos  diferidos

Cifras al 30 de junio de 2026

Activos por ID $121.849 M
Pasivos por ID $(70.982) M
Posición neta   $50.867 M

Cifras al 30 de junio de 2026

Pasivos por ID $(206.763) M

Efectos aplicables una vez que la Ley sea promulgada y/o sustancialmente promulgada.

Cifras al 30 de junio de 2026

Activos por ID $121.849 M
Pasivos por ID $(277.745) M
Posición neta $(155.896) M




	Sección predeterminada
	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 19
	Diapositiva 20
	Diapositiva 21


