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LA SUPERINTENDENCIADE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS
QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RESPONSABILIDAD DE LOS MISMOS,
CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA,

La informacién contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las caracteristicas de la emision y de la entidad emisora, no
siendo ésta toda la informacién requerida para tomar una decisién de inversion. Mayores antecedentes se encuentran disponibles en
la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la superintendencia de valores v seguros. Sefior
inversionista: antes de efectuar su inversion usted deberd informarse cabalmente de Ia situacion financiera de la sociedad emisora y
deberd evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos
son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacién contenida en el
prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al registro de valores, antes de que efectie su inversion.

Este documento ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A. (la "Compafiia”), en conjunto con Banchile Asesoria Financiera S.A.y Corpbanca
Asesorias Financieras S.A. (los "Asesores”), con el propésito de entregar antecedentes de cardcter general acerca de la compafifay de la
emision de bonos. Enla elaboracién de este prospecto se ha utilizado informacion entregada por la propia compafiia e informacion publica,
a cuyo respecto los asesores no se encuentran bajo la obligacién de verificar su exactitud o integridad, por lo cual no asume ninguna

responsabilidad en este sentido.



Aguas Andinas ha aumentado de
manera progresiva la cobertura
de tratamiento de aguas servidas,
desde el 3% -existente el afio
1999- hasta el 86% en 2011,
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Caracteristicas principales
J€ la oferta

Serie R: Hasta UF 3.500.000
Serie S: Hasta UF 3.500.000

Los fondos provenientes de la colocacién de los bonos Series Ry S se destinaran para (i) el financiamiento de las inversiones del emisor y/o de sus
sociedades filiales, v, (i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades filiales

FELLER-RATE: AA+

................................................................................................... R A
OTECNICO JALUAR
L B OUAS
Serie R: 7,0 afios
PLAZO AL VENCIMIENTO

Serie S: 23,0 afios

Serie R: A partir del 1 de abril de 2015, al mayor valor entre flujos remanentes del bono descontados a tasa de referencia mas 85 puntos basicos

. (bps) y valor par.
OPCION DE RESCATE ANTICIPADO
Serie S: A partir del 1 de abril de 2017, al mayor valor entre flujos remanentes del bono descontados a tasa de referencia mas 85 puntos basicos
................................................................................................... (DS Y V0T DT, e
FECHA INICIO DEVENGO DE INTERESES A partirdel 1 de abril de 2012

Serie R: 3,30%
Serie S: 3,90%

Serie R: Nueve amortizaciones iguales a partir del 1 de abril de 2015.
Serie S: Cuatro amortizaciones iguales del 1 de octubre de 2033.

i) Nivel de endeudamiento no superior a 1,50 veces, medido sobre cifras de sus Estados de Situacion Financiera Clasificados en IFRS. A partir del
afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo a la inflacién existente, hasta un maximo de 2,0 veces.

PRINCIPALES RESGUARDOS i) Cross Default, Cross Acceleration y Negative pledge
iii) Mantener activos esenciales

e\ Prospecto Comercial 2012/ CAPITULO 1



Aguas Andinas S.A. ("Aguas Andinas” o la “Compafiia”) es la
principal empresa del sector sanitario en Chile y una de las
mayores en América Latina, atendiendo a alrededor de 6,7
millones de habitantes en una zona de concesion de cerca de
70 mil hectareas. Adicionalmente, a través de su filial Empresa
de Servicios Sanitarios Los Lagos S.A. ("ESSAL") atiende a
mas de 600 mil habitantes en las regiones X y XIV, en un area
de concesién que abarca del orden de 67 mil hectdreas. En
conjunto, Aguas Andinas y sus filiales, incluyendo a ESSAL,
atienden al 42,5% del mercado nacional.

PARTICIPACION DE MERCADO POR EMPRESA,

POR NUMERO DE CLIENTES

AGUAS ANDINAS Y FILIALES
43%

ESSBIO

15%

OTROS

13%

AGUAS DEL VALLE
4%

SMAPA

4%

AGUAS ARAUCANIA
4%

NUEVO SUR

5%

ESSVAL

12%

CONSIDERACIONES DE INVERSION

principal empresa sanitaria del pais
V' UNa de las mayores en america

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del
agua: produccion y distribuciéon de agua potable, recoleccion 'y

tratamiento de aguas servidas. Las actividades a desarrollar en
cada una de estas etapas se detallan a continuacion:

RECOLECCION
DE AGUAS

SERVIDAS

® Interceptores

® Redes de alcantarillado
® Elevacion

® Uniones domiciliarias

TRATAMIENTO
DE AGUAS

SERVIDAS

® Emisarios
® Elevacion
® Tratamiento

<

o

<

-

Ll

wn Captacion Red de distribucion
w . vz

) Tratamiento Regulacion

g Conduccién Elevacion

E Regulacion Arrangues de medidores
= Elevacién

Cada una de estas actividades constituye para la Compafiia
una fuente de ingresos, siendo la actividad de recoleccion y
tratamiento de aguas servidas, la que representa la mayor
participacion de ingresos de la compafiia.

PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE
RECOLECCION DE AGUAS SERVIDAS @&
TRATAMIENTO DE AGUAS SERVIDAS @
INTERCONEXION DE AGUAS SERVIDAS @
OTROS @
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COMPOSICION DE LOS INGRESOS CONSOLIDADOS DE
AGUAS ANDINAS SEGUN TIPO DE CONCESION!

g 4,7
: FaS 20,3
16,3 178
N 21,3 227 25.2
46,3 45,7 44,2 44,5 15 44,5
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Aguas Andinas
L En el afio 2008 se incorpora Essal



CONSIDERACIONES DE INVERSION

demanda estable
v Dredecible

Elnimerodeclientesquesirve AguasAndinas, tantoenservicios ~ Aguas Andinas cuenta con concesiones sanitarias otorgadas

de agua potable como de recoleccion, se ha caracterizado  a perpetuidad para operar dentro de la Regién Metropolitana,
por presentar una importante estabilidad en su crecimiento,  ofreciendo servicios de produccién, distribucién de agua

alcanzando un promedio anual de 2,5% para los clientes de  potable, recoleccion y tratamiento de aguas servidas. Por su

agua potable y de un 2,4% para los clientes de aguas servidas
desde el afio 2008 al 2011.

parte, atravésde lafilial ESSAL, mantiene similares concesiones
5

en las regiones Xy XIV. %

\,_

%

EVOLUCION DEL NUMERO DE CLIENTES DE AGUAS ANDINAS

(MILES)!

| 1913
] 1.967

oo 1666
1.909
] 1829

2009 i Lo

r0e 1785
1.829

| @ AGUAS SERVIDAS
© & AGUA POTABLE

Fuente: Aguas Andinas
LEn el afio 2008 se incorpora ESSAL

EVOLUCION DE LAS VENTAS FiSICAS DE AGUAS
(MILLONES DE M3)

2o [ -

2010 |

2000 [

520

510

2008 TACC 2,4% 492

2007 [

479

477

Fuente: Aguas Andinas. Las ventas fisicas de
Essal para el 2008 corresponden al periodo

julio - diciembre.
TACC: Tasa anual de crecimiento compuesto
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Aguas Andinas participa en proyectos de gran relevancia para
las zonas de concesion, ayudando al desarrollo de dichas zonas
de acuerdo con los estrictos estdndares internacionales en
materias sanitarias y urbanisticas.

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS,

Aguas Andinas ha comprometido importantes recursos
financieros en su Plan de Inversiones a desarrollar durante el

periodo 2011-2021.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de
Desarrollo para inversiones en dicho periodo es de UF 10,7
millones, cuya parte importante de estos recursos seran
destinados a la disposicion y tratamiento de aguas servidas.

CONSIDERACIC VERSION

NES DE IN

exItoso plan de Inversiones

PLAN DE INVERSIONES DE AGUAS ANDINAS CONSOLIDADO
PARA EL PERIODO 2011-2021 (UF)

acun

3.419.506
POTABLE
ALCANTARILLADO 1.000.302

DISPOSICION Y
TRATAMIENTO

I 6257792

Fuente: SISS

Notas: no incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias para asegurar
la calidad de los servicios , ni inversiones para renovacion de activos tales como:
infraestructura de redes y otras inversiones, sistemas de innovacién, sistemas de

telecontrol y compra de derechos de agua.

m Prospecto Comercial 2012 /
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El marco requlatorio vigente de laindustria sanitaria tiene entre
sus objetivos asegurar un piso de rentabilidad para las nuevas
inversiones requeridas por la Superintendencia de Servicios
Sanitarios (“SISS"). De esta forma, se reconoce un incremento
enlatarifaal momentodeiniciarla operaciéon de nuevas plantas.

Con respecto a la tarifa, el afio 2009, Aguas Andinas y la SISS,
alcanzaron un acuerdo en el proceso de fijacion de tarifas de
los servicios publicos de agua potable y aguas servidas para
el periodo 2010-2015. Asimismo, las tarifas actuales fueron
fijadas en Aguas Manquehue para el periodo comprendido
entre mayo de 2010 y abril de 2015, en Aguas Cordillera para
el periodo entre junio de 2010 y mayo de 2015 y en Essal para
el periodo desde septiembre de 2011 hasta agosto de 2016.
Estos acuerdos, definen un claro escenario tarifario. A su vez,
contempla tarifas para los conceptos de Mapocho Urbano
Limpio, obras necesarias para alcanzar el 100% de tratamiento
de aguas servidas; y obras de seguridad de produccion de agua
potable en el Gran Santiago.

CONSIDERACIONES DE INVERSION

nversiones Tuturas cuentan con

m Prospecto Comercial 2012 /
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El rio Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos
de Aguas Andinas. Este se caracteriza por presentar una gran
variacion estacional de sus caudales, por lo que la Compafiia
dispone de un embalse, el "Embalse el Yeso”, con el objeto de
regularizar su régimen hidrolégico en la Regién Metropolitana
y poder satisfacer reqularmente la demanda de agua potable y
optimizar su utilizacién.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones
de metros cubicos, el embalse permite reqular el aporte
proveniente de las fuentes superficiales, tanto en épocas de
sequia como en eventos de gran turbiedad, asegurando la
produccién de agua potable para nuestros clientes.

El afio 2011 fue un periodo hidrolégicamente seco, lo que
establece un segundo afio consecutivo de bajos caudales
de deshielo, lo que no permitid Illenar uno de las principales
reservas de la compafiia, el Embalse El Yeso. No obstante la
compafifa gestion¢ distintas acciones para mitigar el efecto
sequia, en las que destaca la creacion del Comité de Sequiay la
compra de derechos de agua.

CONSIDERACIONES DE INVERSION

calidad
AN [0S recursos

APORTE DEL EMBALSE EL YESO A LA PRODUCCION DEL GRAN SANTIAGO DURANTE EL ANO 2011 (CAUDAL M3/S).

15 ...i

® APORTE EMBALSE
@ PRODUCCION SUBTERRANEA
PRODUCCION SUPERFICIAL SIN EMBALSE

El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion
total de 37,7 m3 por seqgundo, 33,4 m? por sequndo en el Gran
Santiago y 4,3 m? por segundo en las regiones X y XIV.

Durante el afio 2011, la produccién total de agua potable fue
de 770,9 millones de m3, de los cuales 632,8 millones de m?
correspondieron a aguas superficiales y 138,1 millones de m* a
aguas subterraneas.
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PRODUCCION DE AGUA POTABLE POR TIPO DEFUENTE PARA
EL PERIODO 2006-2011

87,5 86,9 82,4 83,4 84,1 82,1

. 2006 2007 2008 2009 2010 2011
© @ PRODUCCION SUBTERRANEA

. @ PRODUCCION SUPERFICIAL
Fuente: Aguas Andinas
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Los bonos Series Ry S hansido clasificados en la categoria AA+
por Feller Rate e ICR.

*IngresosyEBITDAsOGlidosy crecientes, mostrandocrecimientos
anuales compuestos de 6,7% y 6,0%, respectivamente, entre
2008y 2011. A diciembre de 2011, los ingresos alcanzaron los
$363.733 millonesy el EBITDA $227.658 millones.

» La Compafiia mantiene un bajo nivel de endeudamiento a
diciembre de 2011 de 1,16 veces.

* Relacion Deuda Financiera Neta sobre EBITDA es de 2,73
veces a diciembre de 2011,

CONSIDERACIONES DE INVERSION

SO
de aguas

INGRESOS Y EBITDA!

da posicion financiera

ANAINGS

(MILLONES DE PESOS DE CADA PERIODO)

2011

.....................................................

2010

62,6% 227.658

N 363733

62,1% 204.358

] 328.964

62,7% 205.609

2009 |
] 328118

: 63,9% 191.221
2008
I 299204
: ® EBITDA
¢ ® INGRESOS

: @ MARGEN EBITDA
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Fuente: Superintendencia de Valores y
Seguros y Aguas Andinas.

! EBITDA: Ingresos de actividades
ordinarias + Materias primas y
consumibles utilizados + Gastos por
beneficios a los empleados + Otros

gastos, por naturaleza.




A contar del 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company
S.A adquiri¢ indirectamente el 75,01% del total de las acciones
emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A, la que
a través de distintas filiales es titular del 56,6% de Inversiones
Aguas Metropolitanas S.A., la cual, a su vez, es titular del 50,1%
de Aguas Andinas. En consecuencia, a contar de esa fecha, el
nuevo controlador de Aguas Andinas es Suez Environnement.

SUEZ ENVIRONNEMENT COMPANY S.A.

Suez Environnement es un grupo de origen franco belga con
mas de 120 afios de experiencia en el desarrollo de avances
continuos para la mejora de la calidad de vida de Ias personas.
Con mas de 79 mil empleados y presencia en todo el mundo,
es un lider mundial dedicado exclusivamente a los servicios de
gestion del agua y de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas
iniciativas destinadas a la administracién de los recursos
naturales de manera mas eficiente, destacando el desarrollo
de tecnologia especializada para el reciclaje de residuos y la
reutilizaciéon de aguas residuales.

CONSIDERACIONES DE INVERSION

0S acclonistas controladores

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA

Agbar, constituida desde hace mas de 140 afios, es la cabecera
de un grupo de mas de 150 empresas que cuenta con mas de 16
mil empleados. Agbar es una de las grandes expertas mundiales
en los procesos vinculados a la gestion del agua.

En Espafia, Agbar presta servicio a 13 millones de habitantes
en mas de mil municipios y, en el mundo, a mas de 26 millones
de usuarios de varios paises, entre los que se encuentran Chile,
Reino Unido, Colombia, Argelia, Cuba, Turguia, Perd y México.

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo
delagua. Supermanenteinversién eninvestigacionyla dilatada
experiencia de sus colaboradores en la gestion de operaciones
en Espafia y a nivel internacional, le ha permitido convertirse
en uno de los principales proveedores a nivel mundial de know-
how y nuevas tecnologias asociadas a la gestion del ciclo
integral del agua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida
apuesta por la mejora continua de sus procesos, excelencia en
la calidad, innovacion tecnoldgica, capacidad de adaptacion a
las nuevas exigencias de la sociedad y una gestién financiera
solida y eficaz, que genera valor para sus clientes y accionistas.

m Prospecto Comercial 2012 /
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A continuacién se presentan los antecedentes financieros
consolidados de la Compafiia por los periodos terminados al
31 de diciembre de 2010 y al 31 de diciembre de 2011 bajo Ia
norma IFRS en miles de pesos chilenos, los que se encuentran
disponibles en el sitio web de la Superintendencia de Valores y
Seqguros (SVS).

! Ingresos de actividades ordinarias +
Materias primas y consumibles utilizados
+ Gastos por beneficios a los empleados
+ Otros gastos, por naturaleza.

¢ (Pasivos Corrientes Totales + Total
Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Total

3 (Otros Pasivos Financieros Corrientes +
Otros Pasivos Financieros no Corrientes)
/ Patrimonio Total

4 Pasivos Corrientes Totales / (Pasivos
Corrientes Totales + Total Pasivos No
Corrientes)

5 Otros Pasivos Financieros Corrientes /
(Otros Pasivos Financieros Corrientes +
Otros Pasivos Financieros no Corrientes)

ES ANTECEDENTES FINANCIEROS

Clpales

tecedentes nancieros

BALANCE (MILES DE PESOS) DIC-11 DIC-10
Activos Corrientes Totales ,‘ 82.643.261 75.792.341
Total De Activos No Corrientes 1387352415 1.297.593.849
TOTAL ACTIVOS 1469995676 1.373.386.190
Pasivos Corrientes Totales 197885701 92.932.025
Total Pasivos No Corrientes 583048155 606.822.386
Patrimonio Total 679.061.820 673.631.779

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

1.469.995.676

1.373.386.190

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

(MILES DE PESOS) S S
Ingresos De Actividades Ordinarias 363.733.124 328964014
Materias Primas Y Consumibles Utilizados -26.646147 -23.023.645
Gastos Por Beneficios A Los Empleados -38129099 -37.960.887
Otros Gastos, Por Naturaleza ~ -/l29%649 -63.621.784
EBITDA® 227658229 204.357.698
Costos Financieros -e5647705 -22.744.193
Ganancia Antes De Impuesto 137854181 124.228.984
Gasto Por Impuesto A Las Ganancias -25687519 -19.276.685
Ganancia, Atribuible A Los Propietarios De La Controladora 111479263 103.849.578
Ganancia (Pérdida), Atribuible A Participaciones No Controladoras 6739 1.102.721
Ganancia 112.166.662 104.952.299
RAZONES FINANCIERAS DIC-11 DIC-10
Endeudamiento? 1,16 x 1,04 x
Endeudamiento Financiero® 0% 2x 0,85x
Pasivos Corrientes Totales / Pasivos Totales* 2502% 13,28%
Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Total® 13,55% 3,88%

n Prospecto Comercial 2012 / CAPITULO 3
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NUEVAS INVERSIONES

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de
inversiones con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo
comprometidos con la SISS. Esto implica un esfuerzo importante
en recursos econémicos, administrativos y técnicos para la
implementacién y control de las inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas

incorporan las nuevas inversiones asegurandoles una
rentabilidad minima. Adicionalmente, la experiencia del grupo
controlador asegura el know-how necesario para llevar a cabo

los planes de inversion requeridos.

FACTORES DE RIESGO

ractores

MERCADO REGULADO

La industria de Servicios Sanitarios se encuentra altamente
regulada por su condicién monopdlica, por lo que estd expuestaa
cambios enlas normas establecidas. El marco legal vigente requla
tanto la explotacion de las concesiones como las tarifas que se
cobranalosclientes, las cuales se determinan cada 5 afios. Sibien
el mecanismo se basa en criterios técnicos, se pueden producir
diferencias entre los estudios presentados por la Compafiia y la
SISS, las gque de no llegar a un acuerdo, deberan ser resueltas por
una comisién de expertos formada por representantes de cada
unade las partes.

Alolargo del afio 2009 se desarrolld el quinto proceso de fijacion
tarifaria de Aguas Andinas, el cual finalizd en noviembre de
2009 con un acuerdo alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS,
el cual establece un escenario tarifario claro para el periodo
comprendido entre marzo de 2010 y febrero de 2015. Asimismo,
las tarifas actuales fueron fijadas en Aguas Manquehue para el
periodo comprendido entre mayo de 2010 y abril de 2015, en
Aguas Cordillera para el periodo entre junio de 2010 y mayo de
2015y en Essal para el periodo desde septiembre de 2011 hasta
agosto de 2016.

n Prospecto Comercial 2012 / CAPITULO 4

CONDICIONES CLIMATOLOGICAS

Las condiciones climatolégicas adversas pueden eventualmente
afectarla entrega ¢ptima de servicios sanitarios, esto porque los
procesos de captacion y produccion de agua potable dependen
en gran medida de las condiciones climatolégicas que se
desarrollan en las cuencas hidrograficas. Factores tales como las
precipitaciones meteoroldgicas (nieve, granizo, lluvia, niebla), la
temperatura, lahumedad, el arrastre de sedimentos, los caudales
de los rios y las turbiedades, determinan la cantidad, calidad
y continuidad de aguas crudas disponibles en cada bocatoma
posible de tratar en una planta de tratamiento de agua potable.

Actualmente, Aquas Andinas cuenta con capacidad de produccion
y derechos de agua que sobrepasan la demanda del sistema.
Por otro lado, la Compafiia cuenta con las capacidades técnicas,
humanas y planes de mitigaciones para sobrellevar situaciones
criticas.



IDEAS CLARAS

Conscientes de que abastecer de
aguapotableesesencialparalavida,
la compafiia gjerce este desafio con
UNa genuina vocacion de servicio y

UNa gestion de excelencia,

A

AGUAS

andinas
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DOCUMENTACION LEGAI

certificados
deImscripcion

CERTIFICADD

Certifica: gue en el Reglstro de Valores de exta Superimendencia, se hu registrado 1o sigulente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL
REGISTRO DE VALORES

POCUMENTOS A EMITIR
INSCRIMCION DE LA LINEA
DE BONOS EN EL REGISTHO
DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE
BONOS

PLAZO DE VENCIMIENTO
LINEA D BONOS

GARANTIAS

AMORTIZACION
EXTRAORDINARIA

: AGUAS ANDINAS S.A.

1 W M Fecha 1 3/ 1989
Pomon al portackor o babt
w712 Fecha 10 MAR 2012

ESs

H

3 LI 5,500,000, sea que coda colocacian que se efectie con cargo a

In Linga sea en Unidades de Fomenio o Pesos nominales.

Mo abstante lo anterior, en ningdn moments < valor nominal de
los bonos ernithdos con cango o esta Linen que estuvieren vigentes
podrd exceder diche monto miximo, considerindolos on conjunto
o aquellos Bonos vigentes v emitidos con cargo a la Linea que
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I. ANTECEDENTES PRESENTADOS A LA SVS

|.PROSPECTO LEGAL (PUNTOS 1 AL 3)

AGUAS ANDINAS S.A.

Inscripcién en el Registro de Valores N° 346

PROSPECTO LEGAL PARA EMISION DE BONOS POR LINEA DE
TITULOS AL PORTADOR DESMATERIALIZADOS

INFORMACION GENERAL

Intermediarios participantes

Este prospecto ha sido elaborado por Aguas Andinas S.A., en
adelante también "Aguas Andinas”, la "Empresa”, la "Sociedad”,

la “Compafiia” o el "Emisor”, con la asesoria de Banchile Asesoria
Financiera S.A. y CorpBanca Asesorias Financieras S.A.
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Leyenda de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE
PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS
COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL
EMISOR, Y DE LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO
EN SU ELABORACION EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR
LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES,
TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS AELLO."

Fecha Prospecto

Marzo de 2012
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1 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o razén social

Aguas Andinas S.A.

1.2 Nombre de fantasia

No tiene

1.3R.U.T.

61.808.000-5

1.4 Inscripcion Registro de Valores

N° 0346, de fecha 13 de septiembre de 1989
1.5 Direccién

Avenida Presidente Balmaceda N° 1398, Santiago
1.6 Teléfono

(56 2) 6881000

1.7 Fax

(56 2)569 2777

1.8 Direccién electrénica

Internet: www.aguasandinas.cl

E-Mail: inversionista@aguasandinas.cl
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2. ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

2.1 Resefia historica

El 25 de octubre del afio 2001, como parte de un proceso
de renovacion y reestructuracién corporativa, la Empresa
Metropolitana de Obras Sanitarias (EMOS) modificd su nombre
a Aguas Andinas S.A.,, quedando ésta como la nueva imagen
y cabeza del Grupo Aguas, grupo de empresas sanitarias
compuesto por 4 compafiias sanitarias y otras 3 compafifas que
prestan servicios a las primeras. En la actualidad, Aguas Andinas
es la principal empresa sanitaria del pais y una de las mayores
de América Latina, atendiendo a alrededor de 7 millones de
habitantes en la Regidn Metropolitana, en unazona de concesion
de cerca de 70 mil hectdreas. Conjuntamente, atiende a mds
de 600 mil habitantes en las regiones X y XIV, en un drea de

concesién que abarca del orden de 67 mil hectareas.

Al 31 de diciembre de 2011, los activos consolidados totales de
Aguas Andinas ascendian a $1.469.996 millones y su patrimonio
a $679.062 millones.

La empresa tiene sus origenes en 1861, cuando se funda la
Empresa de Agua Potable de Santiago, la cual construye los
primeros estanques para almacenar agua durante el afio 1865.
En 1894, la Compafiia inici¢ la construccion de drenes en Vitacura
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para obtener aguas filtradas del rio Mapocho y un estanque de 20
mil m3en la calle Antonio Varas, el que opera hasta nuestros dias.

En 1503, se promulga la ley de alcantarillado y pavimentacion de
Santiago, lo cualimpulsé la construccion de redes de agua potable
y alcantarillado. En 1917 se inaugura el Acueducto de Laguna
Negra, el cual con 87 km. de extension transporta agua desde la
cordillera a Santiago y aun se encuentra en funcionamiento.

Durante las décadas siguientes, la Compafila continud
expandiendo su area de cobertura en la Region Metropolitana a
través de la construccién de diversas obras, tales como la planta
“Las Vizcachas” (1953) para produccion de agua potable, la
segunda etapa "Vizcachitas”, ubicada junto al acueducto paralelo

(1969) y la planta “"Ingeniero Antonio Tagle” (1984).

En 1977, se funda la Empresa Metropolitana de Obras Sanitarias
(EMOS), producto de la integracion de la Empresa de Agua
Potable de Santiago con los servicios Sanitarios Santiago Nor-
Oeste y Santiago Sur y la Administracién de Alcantarillado de
Santiago. Se constituye en Sociedad Anénima en 1989, bajo el
amparo de la Ley N°18.777, pasando a ser filial de la Corporacién
de Fomento de la Produccion (CORFO).

En 1990, se inicia la construccién de los primeros proyectos de
saneamiento hidrico de la Regién Metropolitana en el sector
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Estacion Central, termindndose en 1993, la construccion de la
planta de tratamiento de Santiago Poniente.

En 1999, y luego de un proceso de licitacién internacional
conducido por el Gobierno de Chile, la sociedad Inversiones Aguas
Metropolitanas Limitada, conformada por Aguas de Barcelona
(50%)y Suez (50%), adquiere el 51,2% de la propiedad de EMOS.
Esta adquisicion se efectud a través de la compra de un paquete
de acciones a CORFO por USS 694 millones y de la suscripcion de
un aumento de capital por USS 453 millones. La inversion total
alcanzoé a USS 1.147 millones.

Durante el afio 2000, se definié el plan de desarrollo de EMOS
para el periodo 2001- 2005 que presenté un fuerte énfasis en
obras de tratamiento de aguas servidas, el cual se inici¢ con la
construccion de la planta de tratamiento El Trebal. Ese mismo
afio, EMOS adquiere el 100% de Aguas Cordillera y directa e
indirectamente el 50% de Aguas Manguehue.

A finales de 2001, EMOS cambia su nombre al de Aguas Andinas.
Asimismo, en octubre de ese afio entra en operaciones la
planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y se inicia la
construccién de La Farfana, la planta de tratamiento mas grande
de su tipo en Latinoamérica, que comenzd sus operaciones el
afio 2003,
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En enero de 2002, se compra el 50% restante de la propiedad
de Aguas Manquehue, pasando, Aguas Andinas, a controlar
el 100% de la compafiia. En mayo de este mismo afio, se
inauguraron dos pequefias plantas de tratamiento para
localidades periféricas de la Regién Metropolitana: Paine y San
José de Maipo.

En diciembre de 2002, se incorporaron nuevos accionistas
privados a la propiedad de la Compafiia, luego que CORFO
enajenara parte de sus acciones de Aguas Andinas,
principalmente entre inversionistas institucionales, reduciendo
su participacion de la propiedad de un 44,2% a un 35,0%.

Durante el afio 2004, Aguas Andinas inicié la construccion
de la planta de Tratamiento de Aguas Servidas Talagante.
Adicionalmente, en 2004 se completd la construccion del
Colector Interceptor Padre Hurtado-Talagante y en noviembre
se comenzd con la construccion de la planta de Tratamiento de
Aguas Servidas Curacavi que comenzd sus operaciones a fines
de 2005.

Durante el afio 2005, los accionistas de Inversiones Aguas
Metropolitanas S.A. (IAM), matriz de Aguas Andinas, llevaron a
cabo una oferta secundaria de acciones en el mercado chileno
e internacional.
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Durante 2006, se inauguré la planta de tratamiento de
aguas servidas de la localidad de Talagante y se dio inicio a la
construccion de la planta de Melipilla. También en materia de
saneamiento, en el mes de julio se presenté ante la Comision
Nacional del Medio Ambiente (CONAMA) el estudio de impacto
ambiental para el proyecto Mapocho Urbano Limpio, el cual
permitira descontaminar las aguas de este rio y aumentar
la cobertura de tratamiento de aqguas servidas en la Region
Metropolitana.

En materia ambiental, en el mes de diciembre se inaugurd
el Pargue Natural Aguas de Ramodn, el parque mas grande de
Santiago y gue se constituye en un drea de conservacion y
educacion medioambiental.

Durante el afio 2007, se obtuvo la aprobacién del Estudio de
Impacto Ambiental del proyecto Mapocho Urbano Limpio y, una
vez obtenida la Resolucion de Calificacién Ambiental, se dio
curso a la licitacién publica y adjudicacion de los contratos de
construccion. Las faenas de construcciéon comenzaron a fines
del afio 2007.

En el mes de noviembre de 2007, se ingresd a la Comision
Nacional de Medio Ambiente Metropolitana el Estudio de
Impacto Ambiental del proyecto Planta de Tratamiento de Aguas
Servidas Mapocho. Adicionalmente, destaca la participacion
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de la filial Gestién y Servicios en el desarrollo del proyecto de
suministro de biogas desde la Planta La Farfana a Metrogas, el
cual inici¢ su operacion durante el sequndo semestre del afio
2008.

Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas
anuncié un acuerdo para la adquisicion de Inversiones
Iberaguas Limitada, controladora del 51% de Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos (Essal), empresa que opera
en la X Regién de los Lagos y en la nueva XIV Regidn de los
Rios, acuerdo que se concreté con fecha 10 de julio de 2008.
Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compafiia efectué una
Oferta Publica de Adquisicién de Acciones por el 100% de las
acciones de Essal, declarandose exitosa con fecha 10 de julio de
2008y cuyo resultado fue la adquisicion de un 2,5% adicional
de la propiedad de Essal.

El 31 de octubre de 2008, Aguas Cordillera S.A,, filial de Aguas
Andinas, adquiri¢ la Unica accién de Aguas Los Dominicos S.A.
que no se encontraba en manos de esa sociedad, fusionandose
ambas sociedades en Aguas Cordillera S.A.

Durante el ejercicio 2009, finalizaron las obras de construccion
del proyecto Mapocho Urbano Limpio; y a mediados de
diciembre, comenzaron las pruebas de operacion. El proyecto
fue formalmente inaugurado el 30 de marzo de 2010.
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Ennoviembre de 2009, Aguas Andinas y la Superintendencia de
Servicios Sanitarios (SISS), alcanzaron un acuerdo en el proceso
de fijacion de tarifas de los servicios publicos de agua potable y
aguas servidas para el periodo 2010-2015. Este acuerdo define
un claro escenario tarifario para el siguiente quinquenio, ala vez
que contempla tarifas para los conceptos de Mapocho Urbano
Limpio, obras necesarias para alcanzar el 100% de tratamiento
de aguas servidas; y obras de seguridad de produccion de agua
potable en el Gran Santiago. Las férmulas tarifarias fueron
fijadas mediante el decreto N° 60 del Ministerio de Economia
Fomento y Reconstruccion, del 2 de febrero de 2010, y entraron

en vigencia en marzo del mismo afio.

La filial Aguas Manquehue termind su proceso tarifario y llego a
unacuerdo conla SISS en el mes de febrero de 2010. Asu vez, la
subsidiaria Aguas Cordillera termind su proceso tarifario el mes
de marzo de 2010.

Lainfraestructuray las operaciones de Aguas Andinasy sus filiales
no se vieron afectadas de manera relevante por el terremoto
ocurrido en Chile el dia 27 de febrero de 2010. Tras el terremoto
se mantuvo una operacion normal con una cobertura cercana al
100% de abastecimiento de agua potable. Las roturas en lared de
abastecimiento no afectaron significativamente la distribucion de
suministro y la mayoria de los dafios fueron cubiertos por seguros
de dafios fisicos con los que cuentan las empresas.
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Durante el afio 2010 comenzd la construccion de la Planta de
Tratamiento de Aguas servidas Mapocho, que forma parte de
la Ultima etapa del Plan de Saneamiento Hidrico de la Cuenca
de Santiago. Esta nueva planta se encontrara ubicada en el
recinto El Trebal, tendra una capacidad de 2,2 m3/s, ampliable
en segunda fase a 4,4 m3/s, y en tercera fase a 6,6 m3/s.

Confecha 29 de marzo de 2011, el Directorio de Aguas Andinas
S.A.haacordado concurriralaformacién de unafilial cuyo objeto
serd el desarrollo de cualquier tipo de proyecto de energia
relacionado con servicios o bienes naturales de empresas
sanitarias, tales como generacion de biogas, cogeneracion
eléctrica, hidroelectricidad, entre otros. Serd una sociedad
anénima cerrada, cuyos accionistas serian Aguas Andinas,
titular del 99,99% de sus acciones, en tanto Aguas Cordillera
tendria el 0,1% restante. El capital inicial de la sociedad seria
$250.000.000.

El dia 15 de junio de 2011, la Corporacién de Fomento de la
Produccion (CORFO) vendié 1.834.539.519 acciones, lo que
corresponde aproximadamente al 29,98% de la participacion
gue ostentaba en Aguas Andinas. El precio de adjudicacion fue
de $250 pesos por accién, la recaudacién fue por un total de
USS 984 millones y la demanda fue de 1,91 veces la oferta.
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El dia 26 de octubre de 2011 se publicé el decreto tarifario
mediante el cual se concluyé el quinto proceso tarifario de
Essal. Las nuevas tarifas para Essal entraron en vigencia el 12
de septiembre de 2011y son validas para el periodo 2011-2016.

o
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Propiedad

Al 31 de diciembre de 2011, la propiedad de Aguas Andinas
esta divididaen 6.118.965.160 acciones, las cuales muestran la
siguiente estructura de propiedad:

E Agbar OTROS
latinoamérca :

................................

56.6%
AFP's OTROS
................

AN
AGUAS

andinas

Con fecha 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company
S.A. adquirid indirectamente el 75,01% del total de las acciones
emitidas por Sociedad General de Aguas de Barcelona S.A.,
siendo éste el nuevo controlador de Aguas Andinas.
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2.2 Descripcion del sector industrial

2.2.1 Antecedentes histéricos

Hastala modernizacion del sector sanitario entre los afios 1988
y 1999, que dio origen al marco legal vigente, los servicios de
agua potable y alcantarillado eran provistos mayoritariamente
por el Estado de Chile, a través del Servicio Nacional de Obras
Sanitarias (“SENDOS"). En el afio 1990, y como resultado de la
reestructuracion de la industria sanitaria iniciada en 1988, se
disuelve dicho organismo, se crea el régimen de concesiones
sanitarias y el actual marco reqgulatorio del sector. Con esta
reestructuracion el Estado separ¢ sus roles de administrador
y reqgulador, cre¢ la Superintendencia de Servicios Sanitarios
(SISS) como ente regulador y contralor, y transformo al SENDOS
en 13 compafiias de propiedad estatal e independientes, una
para cada region del pais.

En febrero de 1998, se establecid el marco legal que permitio
la participaciéon y entrega de control al sector privado de las
empresas sanitarias de propiedad estatal. Es asi como el Estado
de Chile inicia el proceso de venta de las principales empresas
sanitarias del pais, siendo Esval, empresa sanitaria que opera en
la V Regidn, la primera en incorporar capitales privados bajo este
esquema en diciembre de 1998. Posteriormente, se incorporan
capitales privados a las empresas Emos, Essal, Essel y Essbio.
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Duranteelafio 2000, seanuncid que el proceso deincorporacion
de capital privado para el resto de las sanitarias estatales se
haria bajo la modalidad de concesiones. Esta modalidad le
otorga al inversionista privado la concesion de la operacion del
servicio sanitario, por un periodo de tiempo determinado, en
el cual éste debera cumplir con el plan de inversiones previsto
para la compafiia, sin haber traspaso de la propiedad de ésta.
Bajo esta modalidad, entre los afios 2000 y 2004 se realizaron
las licitaciones del resto de las sanitarias bajo control estatal,
habiéndose adjudicado Essam, Emssa, Essco, Essan, Emssat,
Essar, Esmagy Essat.

Durante el afio 2007, Ontario Teachers' Pension Plan (OTPP), el
fondo privado de pensiones de profesion mas grande de Canada,
ingreso a la propiedad de las empresas Esval, Essel, Essbio y
Essco, constituyéndose en el sequndo grupo controlador del
sector sanitario.

El 5 de enero de 2009, Santander Infrastructure Fund Il ingresé
formalmente a la propiedad de Aguas Nuevas S.A., sociedad
matriz de las compafiias sanitarias Aguas del Altiplano S.A.,
Aguas Araucania S.A. y Aguas Magallanes S.A,, tras concretarse
eltraspasodelatotalidaddelasaccionesdelaempresaporparte
delGrupo Solari. De estamanera, Santander Infrastructure Fund
Il se convirtié en el propietario y controlador de Aguas Nuevas,
gue concentraba mas del 9% del sector sanitario chilenoy erael
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tercer actor de dicho mercado en cuanto a nimero de clientes.

Durante el afio 2009 se iniciaron los procesos de fijacién de
tarifas para el préximo quinquenio, siendo Aguas Andinas, Esval
y Aguas Chafiar las primeras compafiias sanitarias en llegar a
acuerdo con la SISS en la fijacién de tarifa de los servicios
publicos de agua potable y aguas servidas para el quinquenio
2010-2015.

A fines del afio 2010 se concretd la venta de Aguas Nuevas,
siendo el joint venture de Marubeni Corporation e Innovation
Network Corporation of Japan el nuevo controlador del holding.

Durante el afio 2011, CORFO ha vendido participaciones
minoritarias en Aguas Andinas (un 29,98% de las acciones, con
una recaudacion total de USS 984 millones), Esval (un 24,43%,
recaudando USS 230 millones) y Essbio (un 38,44% por un
total de USS 334 millones). Los paquetes accionarios de estas
dos ultimas compafiias fueron adquiridos por OTPP.

2.2.2 El sector sanitario chileno
Segun el tamafio de las empresas, en términos de clientes

servidos, las empresas del sector sanitario chileno se pueden
clasificar en: Empresas Mayores, Medianas y Menores.



Empresas Mayores: Son aquellas que poseen mas del 15% de
los clientes del pais. Actualmente, prestan servicios aun 50,2%
de la poblacién y pertenecen a esta categoria Aguas Andinas
(sin considerar sus filiales) y Essbio.

Empresas Medianas: Corresponden a las empresas que poseen
entreun15% y un 4% de los clientes del pais. Este segmento se
compone de seis empresas que en conjunto atienden al 34,2%
del total de clientes del pais.

DISTRIBUCION DE CLIENTES A NIVEL NACIONAL SEGUN TIPO
DE EMPRESA

EMPRESAS MAYORES

50%

EMPRESAS MEDIANAS

34%

EMPRESAS MENORES

16%

Fuente: Informe de Gestién
Superintendencia de
Servicios Sanitarios 2010
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Empresas Menores: En este grupo se clasifican las empresas
que poseen menos del 4% de los clientes del pais. Actualmente,
estd compuesto por 50 empresas gue en conjunto prestan
servicios sanitarios al 15,6% restante de clientes del pais.

A diciembre de 2010, existian en Chile 58 compafiias sanitarias
registradas en la SISS, de las cuales 23 cubren el 99,4% de la
demanda. En el siguiente grafico se presenta la participacion
de mercado segun clientes de las empresas del sector sanitario
chileno:

PARTICIPACION DE MERCADO POR EMPRESA, POR NUMERO
DE CLIENTES

AGUAS ANDINAS

35%

ESSBIO

15%

ESSAL
490
ESSVAL

12%

NUEVO SUR

5%

AGUAS ARAUCANIA

4%

OTRAS

16%

Fuente: Informe de Gestién
Superintendencia de
Servicios Sanitarios 2010
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Los inversionistas han demostrado tener un alto interés por el
sector sanitario chileno, debido a la estabilidad del negocio y
su marco regulatorio. Este hecho se refleja en la presencia de
importantes grupos empresariales en las empresas sanitarias.

PARTICIPACION DE MERCADO POR GRUPO ECONOMICO POR
NUMERO DE CLIENTES

AGBAR-SUEZ
43%
OTRAS

1%

FONDO PENSIONES-
DE LOS PROFESORES
DE ONTARIO

31%
SEMBCORP
1%
MARUBENI E INC]

10%

INVERSIONES
AGUAS RIO CLARO

5%

HIDROSAN-ICAFAL-VECTA

2%

Fuente: Informe de Gestién
Superintendencia de
Servicios Sanitarios 2010
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a. Demanda

Los ingresos del sector sanitario en Chile han presentado un
sostenido crecimiento, con una tasa de crecimiento anual
compuesto superior al 6,0% durante el periodo 1999-2010.

VENTAS (CLPS MILES MILLONES)

DOCUMEN TACION LECAI

antecedentes presentados

alad>\VS

EVOLUCION DE LOS INGRESOS Y TARIFAS PROMEDIO DE LAS EMPRESAS SANITARIAS DEL PAIS

800 -

600 -+

" 1999 2000 2001

@® VENTAS
TARIFA PROMEDIO

400 ---
200 --- I

2002

2005

2006

n I o 3

2007

800

00

00

00

2008 2009 2010

Fuente: Pdgina web Superintendencia de
Servicios Sanitarios

Nota: Tarifas promedio calculadas como
el total de ingresos sobre el total de m?
facturados de las empresas sanitarias
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TARIFA PROMEDIO (CLPS M3)
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Este crecimiento se ha sustentado en: (i) la estabilidad de
la demanda por servicios sanitarios, (ii) la estabilidad de Ia
regulacién, lo que ha propiciado un ambiente favorable para las
inversionesy (iii) en la fijacion tarifaria que, mediante un alza de
tarifas, halogrado reflejar en una correcta medida los costos de
las empresas e incentivar las inversiones.
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EVOLUCION VENTAS FiSICAS DE AGUA POTABLE A NIVEL NACIONAL (MILES DE M3)

0,
1.010.000 - TACC 0,96%

982.500
955.000

900000| ...... R | ..... R | .......

927.500

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fuente: Padgina web Superintendencia de
Servicios Sanitarios

*TACC: Tasa Anual de Crecimiento Compuesto
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Adicionalmente, el sector sanitario chileno ha experimentado
un crecimiento sostenido en la cantidad de clientes atendidos
y en la cobertura del servicio de agua potable y alcantarillado
lo cual demuestra el excelente desempefio logrado por las
empresas sanitarias luego del proceso de privatizacion iniciado
en 1998. A diciembre de 2010, la cobertura de agua potable
alcanzaba un 99,8% de la poblacién, lo que implica que 15,1
millones de habitantes cuentan con agua potable en las zonas
urbanas.
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EVOLUCION DE LA COBERTURA DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO Y TRATAMIENTO A NIVEL NACIONAL

1200 e
99,8%
e
20% 95,9%
500 --+5e++++eresseeeeees ettty £ e e LRt
300/0 .............................................................................................................................................................................................................................................
00 -~ —breeerereeemessse e B
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@ AGUAPOTABLE
@® ALCANTARILLADO
TRATAMIENTO DE AGUAS SERVIDAS

Fuente: Informe de Gestién Superinten-
dencia de Servicios Sanitarios 2010
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Asimismo, durante los Ultimos afios se ha podido observar
un importante incremento en la cobertura de tratamiento de
aguas servidas, lo que demuestra el compromiso logrado entre
las empresas sanitarias, los reguladores y la poblacién, con
el objeto de mejorar sustancialmente la calidad de vida de la
poblaciony la descontaminacion del medio ambiente.

Lademanda porservicios sanitarios se caracteriza por presentar
una moderada estacionalidad, mas acentuada en las regiones
donde existen balnearios. En estas localidades la diferencia
de consumo en el periodo alto es superior en un 50% 0 mas
con respecto al periodo bajo. En las otras regiones se observan
diferencias entre 10% y 30%.

b. Aspectos Regulatorios

El modelo actual de regulacion de la industria sanitaria chilena,
pone énfasis en dos aspectos: el Régimen de Concesiones y
las Tarifas. Ambos estdn contenidos en el marco legal bajo el
cual se norma el funcionamiento del sector, siendo funcion de
la SISS aplicar y hacer cumplir lo dispuesto en la Ley General
de Servicios Sanitarios DFL N° 382 de 1988, y sus posteriores
modificaciones introducidas por la Ley N®19.549 de 1998, y en
el DFL N° 70, Ley de Tarifas, y sus respectivos reglamentos.
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Régimen de Concesiones

El marco legal chileno establece una modalidad de gestion
mediante el otorgamiento de concesiones de explotacion de
recursos y prestacion de servicios a sociedades anénimas.
Estas concesiones pueden ser otorgadas para explotar etapas
individuales o integradas del servicio.

Las concesiones son conferidas por un periodo de tiempo
indefinido, mediante decreto del Ministerio de Obras Publicas,
sin ningun costo para la empresa gue lo solicita. Cada decreto
contiene las normas y cldausulas relativas al programa de
inversionesquedebedesarrollarlaconcesionariayelrégimende
tarifas y de garantias, cuyo objeto es asegurar el cumplimiento

del programa de inversiones.

Existen 4 tipos de concesiones, segun el tipo de actividad que
se explota:

Produccion de agua potable.
- Distribucién de agua potable.
Recoleccién de aguas servidas.

- Tratamiento y disposicidn de aguas servidas.
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Las concesiones de distribucién de agua potable y recoleccion
de aguas servidas se solicitan y conceden en forma conjunta.

Para solicitar una concesion en una cierta drea, una compafiia
debe presentar a la SISS una propuesta de sistemas de tarifas,
una garantia y un plan de desarrollo para el area. El plan de
desarrollo debe incluir un programa detallado de Ia inversion
proyectada en el drea de concesién para los proximos quince
afios e incorporar un nivel de servicio para cada sector dentro
del drea de concesion.

Los concesionarios de agua potable y alcantarillado son
responsables de la mantencién del nivel de calidad en Ia
atencion de usuarios y prestacion de servicios, como también
del mantenimiento del sistema de agua potable y de aguas
residuales hasta el punto de conexién con el cliente. El
concesionario estd obligado a proveer el servicio a quien lo
requiera dentro del area de concesion.

Unaconcesion puede sercaducadaen los términos establecidos
en el marco legal vigente, en el cual a su vez, se define el
resqguardo correspondiente para los acreedores.
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Tarifas

Las tarifas que requlan el sector sanitario chileno son fijadas
por ley cada cinco afios y se rigen por un marco legal especifico
gue tiene su fundamento en los siguientes principios:

Eficiencia Dindmica: Este principio se refleja en el concepto
de EmpresaModelo, cuyo objetivo esindependizar los costos
sobre la base de los cuales se calculan las tarifas y los costos
de la empresa real. La empresa modelo estd disefiada con el
objeto de prestar en forma eficiente los servicios requeridos
por la poblacién, considerando la normativa vigente, las
restricciones geograficas, demograficas y tecnolégicas
dentro de las cuales se enmarca su operacion. El concepto
de eficiencia dindmica implica también que en cada
oportunidad en gue se fijan las tarifas se van incorporando
los mejoramientos de productividad experimentados en Ia
prestacion del servicio.

Inteligibilidad: La aplicacion de este principio se refleja en
la formulacién de una estructura tarifaria cuyo objetivo es
entregar sefiales apropiadas para quiar las decisiones de
consumo y produccion de los agentes econémicos.
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Equidad: Se refiere a la no-discriminacion entre usuarios,
excepto porrazones de costosy tiende al establecimiento de
tarifas en funcion de los costos de los sistemas y etapas de
la prestacion del servicio, eliminando los subsidios cruzados
para usuarios de un mismo sistema.

Eficiencia econdmica: Se apunta a tarificar bajo el concepto
de costo marginal, dado que en un mercado sin fallas el
precio refleja el costo de oportunidad de producir una unidad
adicional del bien (costo marginal), o tarifa eficiente.

Autofinanciamiento: Este principio surge del problema de
financiamientoque afectaalosmonopolios naturalescuando
se tarifica a costo marginal, ya gue las tarifas eficientes no
permiten el autofinanciamiento de la empresa. El marco
legal reconoce esta situacion mediante el concepto de costo
total de largo plazo, el cual representa los costos de reponer
una empresa modelo que inicia su operacion, dimensionada
para satisfacer la demanda anualizada correspondiente a
un periodo de cinco afios, considerando una tasa de costo
de capital equivalente a la rentabilidad promedio de los
instrumentos reajustables de largo plazo del Banco Central,
de plazo igual o mayor a 8 afios, mas un premio por riesgo de
entre 3,0% y 3,5%. En todo caso, la tasa de costo de capital
no puede ser inferior al 7%.
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El tipo de instrumento reajustable del Banco Central, su
plazo, y el periodo considerado para establecer el promedio
son determinados por la entidad normativa considerando las
caracteristicas de liquidez y estabilidad de cada instrumento,
en la forma que sefiale el reglamento. En todo caso el periodo
a ser considerado para calcular dicho promedio no puede ser
inferior a seis meses ni superior a treinta y seis meses,

Una vez que los costos de operacion e inversion de la empresa
modelo se han determinado, se calcula un costo anual de
largo plazo utilizando los costos de la empresa modelo para
los préximos 35 afios. Luego, la SISS establece una estructura
tarifaria que permita tanto cubrir sus costos de largo plazo como
obtener un retorno justo sobre las inversiones. Finalmente, la
utilidad anual de la empresa modelo se calcula utilizando estas
tarifas de eficiencia y la demanda promedio para los préximos
cinco afios. Dichas tarifas son ajustadas hasta que los ingresos
anuales de la empresa modelo se igualen al costo anual de largo
plazo.

Las tarifas se calculan cadacinco afios, amenos que la compafiia
y la SISS estén de acuerdo en efectuar un nuevo calculo, debido
a un cambio significativo en los supuestos sobre los que se
determind la dltima estructura tarifaria. En todo caso, las
nuevas tarifas se mantienen vigentes por cinco afios o hasta
que ambas partes acuerden su recalculo.
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Antes del comienzo de cada nuevo periodo (al menos un afio
antes que expiren las tarifas), la compafiia puede solicitar la
mantencién de las férmulas tarifarias para el siguiente periodo.
Si la SISS estd de acuerdo con esta solicitud, dichas férmulas
son mantenidas por otro periodo de cinco afios o hasta que
ambas partes estén de acuerdo para recalcularlas.

La SISS y la compafiia hacen sus propios calculos sobre las
bases definitivas establecidas para el proceso de negociacién,
siendo la nueva estructura de tarifas el resultado de la
negociacion entre ambas partes. Un comité de expertos de
tres miembros resuelve eventuales discrepancias entre ambas
partes. La SISS y la compafiia designan cada una un drbitro y
el tercero es designado de una lista de candidatos acordados
con anterioridad. El comité debe resolver dentro de treinta dias,
siendo su veredicto inapelable.

Calendario para una Fijacién Tarifaria

A continuacion se muestra un calendario tipo para el proceso de
fijacion tarifaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley, siendo
T=0 el momento de entrada en vigencia de la nueva estructura
tarifaria.
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iil. 45 mas tarde deiii.

iv 30 dias,mas tarde de i. o iii.
v 5meses antesde T=0

Vi, 30 dias mas tarde de v

Vii, 15 dias mas tarde de vi.
viii. 6 dias mas tarde de vii.

ix 7 dias mas tarde de vii.

X 30 dias mas tarde de ix

i, 3 dias mas tarde de ix.

Xii. 30 dias antes que T=0
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Las compafiias deben entregar a la SISS los datos necesarios para los calculos de las
tarifas

Las compafiias pueden presentar objeciones a la estructura tarifaria determinada

por la SISS, presentando informacién relevante de soporte. Las discrepancias pue-
den ser resueltas por acuerdo mutuo entre la SISS y la compafiia. Si la compafiia no

_presenta objeciones Ias tarifas se consideran.

. La SISS y la compafiia deben designar a las personas que participaran en la Comisién
_de Expertos.

"La Comision de Expertos debe resolver las diferencias entre la SISS y la compafiia
~optando por una de las propuestas.
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2.3 Descripcién de las actividades y negocios

Aguas Andinas es la principal empresa sanitaria que opera en
Chile, atendiendoaproximadamentea6,7 millonesdehabitantes
en la region Metropolitana, en una zona de concesion de cerca
de 70 mil hectdreas. Conjuntamente, atiende a mas de 600 mil
habitantes en las regiones X y XIV, en un area de concesion que
abarca del orden de 67 mil hectdreas.

Aguas Andinas participa en todas las etapas del ciclo del
agua; produccion y distribucion de agua potable, recoleccion y
tratamiento de aguas servidas. Las actividades a desarrollar en
cada una de estas etapas se detallan a continuacion:
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Cada una de estas actividades constituye para la Compafiia
una fuente de ingresos, siendo la actividad de recoleccién y
tratamiento de aguas servidas, la que representa la mayor
participacion de ingresos de la compafiia.

PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE
RECOLECCION DE AGUAS SERVIDAS @
TRATAMIENTO DE AGUAS SERVIDAS @
INTERCONEXION DE AGUAS SERVIDAS @
OTROS @
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0 Captacion Red de distribucion

= Tratamiento Regulacion

g Conduccién Elevacion

5 Regulacion Arrangues de medidores
<< Elevacién

RECOLECCION
DE AGUAS

TRATAMIENTO
DE AGUAS

SERVIDAS SERVIDAS

® Interceptores

® Redes de alcantarillado
® Elevacion

® Uniones domiciliarias

® Emisarios
® Elevacion
® Tratamiento

COMPOSICION DE LOS INGRESOS CONSOLIDADOS DE
AGUAS ANDINAS SEGUN TIPO DE CONCESION!

4.2
16,5
L 21,9
46,3 45,7 44,2 44,5 15 44,5
2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Aguas Andinas
L En el afio 2008 se incorpora Essal
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A.PRODUCCION Y DISTRIBUCION DE AGUA POTABLE

Esta operacién incluye los procesos necesarios para convertir
el agua cruda captada en agua potable, conduciendo ésta a los
puntos de distribucion gue regulan el abastecimiento de los
clientes finales que la demandan.

A diciembre de 2011, esta actividad representdé un 40,6% de
los ingresos operacionales consolidados de Aguas Andinas,
alcanzando los $147.000 millones.

Produccion de agua potable

Principales activos

Los principales activos que posee Aguas Andinas para poder
brindar el servicio de produccion de agua potable se componen,
bdsicamente, de derechos de aprovechamiento de aguas,
instalaciones de captacion e instalaciones de produccién de
agua potable.

Los derechos de aprovechamiento de aguas constituyen el activo
esencial para obtener el agua cruda desde las distintas fuentes, ya
sean estas superficiales o subterraneas. Por esta razon, el Grupo
Aguas cuenta actualmente con derechos de aguas que aseguran
una disponibilidad de agua cruda para abastecer a sus clientes.
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El proceso de produccién de agua potable contempla la
captacion del agua cruda proveniente de las diferentes fuentes
superficiales o subterraneas, a través de una red de tomas,
canales, ductos y sondajes de la Compafiia, que extraen el agua
cruda directamente desde la fuente y la trasladan a las plantas
de produccién de agua potable.

Finalmente, enlas plantas de produccién se recibe elagua cruda
y se realizan los procedimientos necesarios para transformarla
enaguapotable, entregando alared de distribucion el agualista
para su consumo. La siguiente tabla muestra las instalaciones
de produccién de agua potable y sus caracteristicas.

Instalaciones de Produccion de Aqua Potable de Agquas Andinas

H ane\o Quebrada de Ramén Capacidad
~ N Vizcachas Quebrada de Macul total aprox.
AGUAS Vizcachitas La Florida 20,65 m?/s
andinas Ing. A. Tagle
H Arrayan Planta Lo Gallo c idad
‘ La Dehesa Planta Vitacura tc?tpaalmal Sox
AGUAS Padre Hurtado Planta El Sendero 265 mpg/s )
cordillera San Enrigue Planta Montecasino '
"l Capacidad
Punta de Aquila total aprox.
AGUAS 0,30 m¥/s
manquehue !
Capacidad
essal total aprox.
1,64 m¥/s

Fuente: Aguas Andinas, No incluye
captaciones subterrdneas.
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Fuentes de Recursos

El rio Maipo constituye la principal fuente de recursos hidricos
de Aguas Andinas. Este se caracteriza por presentar una gran
variacion estacional de sus caudales, por lo que la Compafiia
dispone de un embalse, el “Embalse el Yeso", con el objeto de
regularizar su régimen hidroldgico en la Regién Metropolitana
y poder satisfacer regularmente la demanda de agua potable y
optimizar su utilizacion.

Con una capacidad operativa de reserva de 220 millones
de metros cubicos, el embalse permite regular el aporte
proveniente de las fuentes superficiales, tanto en épocas de
sequia como en eventos de gran turbiedad, asegurando la
producciéon de agua potable para nuestros clientes.

El afio 2011 fue un periodo hidrolégicamente seco, lo que
establece un segundo afio consecutivo de bajos caudales
de deshielo, lo que no permitid llenar uno de las principales
reservas de la compafiia, el Embalse El Yeso. No obstante Ia
compafifa gestiono distintas acciones para mitigar el efecto
sequia, en las que destaca la creacion del Comité de Sequiay la
compra de derechos de agua.

En el siguiente grafico se observan los aportes provenientes de
las distintas fuentes, el cual muestra el efecto estabilizador del
embalse El Yeso.
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APORTE DEL EMBALSE EL YESO A LA PRODUCCION DEL GRAN SANTIAGO DURANTE EL ANO 2011 (CAUDAL M3/S).

® APORTE EMBALSE
@ PRODUCCION SUBTERRANEA
PRODUCCION SUPERFICIAL SIN EMBALSE

El Grupo Aguas tiene actualmente una capacidad de produccion
total de 37,7 m3 por sequndo, 33,4 m? por segundo en el Gran
Santiago y 4,3 m3 por segundo en las regiones X y XIV.

Durante el afio 2011, la produccién total de agua potable fue
de 770,9 millones de m?3, de los cuales 632,8 millones de m?
correspondieron a aguas superficiales y 138,1 millones de m? a
aguas subterraneas.

La evolucién de la produccién de fuentes superficiales y
subterrdneas de los ultimos 6 afios, puede observarse en el
siguiente grafico:

PRODUCCION DE AGUA POTABLE POR TIPO DEFUENTE PARA
EL PERIODO 2006-2011 (%)

ES
87,5 86.9 82,4 83,4 84,1 82.1
e o o L o L
: @ PRODUCCION SUBTERRANEA
. & PRODUCCION SUPERFICIAL

Fuente: Aguas Andinas
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Distribucién de agua potable

Esta operacién incluye los procesos de almacenamiento,
regulacion y distribucién del agua potable producida desde las
plantas de produccion de agua potable, a través de las redes de
agua potable, hacia los puntos de consumo.

Principales Activos

El principal activo que posee el Grupo Aguas para poder brindar
el serviciodedistribucion de agua potable, es sured de tuberias.
La red consolidada de Aguas Andinas totalizé 14.638 km. a
diciembre de 2011.

EVOLUCION LONGITUD DE LA RED DE DISTRIBUCION
CONSOLIDADA DE AGUAS ANDINAS (KMS)*

1.862 1.876 1.901
1.407 1.415 1.320

11.699

1420

KMS

11.256

11111 11.621 11.617 11.417

2006 2007 2008 2008 2010 2011
: AGUAS ANDINAS
@® AGUAS CORDILLERA CONSOLIDADO

5 ® ESSAL Fuente: Aguas Andinas

Nota: Aguas Cordillera Consolidado
incluye Aguas Manquehue

1:En el afio 2008 se incorpora Essal
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Por otra parte, la base de clientes de agua potable ha mostrado
un crecimiento entre diciembre de 2010 y diciembre de 2011 de
un 3,0%, que se debe principalmente al crecimiento vegetativo
de la poblacion.

Adiciembre de 2011, los clientes de agua potable ascendieron a
1.966.639, incluyendo los clientes de Essal.

EVOLUCION NUMERO DE CLIENTES AGUA POTABLE DE
AGUAS ANDINAS A NIVEL CONSOLIDADO (MILES)*

1.909 1.967

MILES

1871
1.550 1.598 1828

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Aguas Andinas
1: En el afio 2008 se incorpora Essal
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B. RECOLECCION DE AGUAS SERVIDAS

Esta operacion se refiere a los procesos de recolectar las aguas
ya utilizadas, con caracteristicas domésticas e industriales,
desde los inmuebles de cada uno de los clientes y conducirlas
gravitacionalmente y/o por impulsion a las plantas de
tratamiento o al punto de disposicion final.

Adiciembre de 2011, esta actividad representé un 25,2% de los
ingresos consolidados del Grupo Aguas, alcanzando los $91.661
millones.

Principales Activos

El principal activo del Grupo Aguas para llevar a cabo la recoleccién

de aguas servidas es su red de alcantarillado. Dicha red alcanzd
una longitud aproximada de 12.105 km. a diciembre de 2011.
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EVOLUCION LONGITUD DE LA RED DE RECOLECCION
CONSOLIDADA DE AGUAS ANDINAS (KMS) !

g 1.579 1.628 1.685 1.706
1.093 1.105 1.045 1.061 1.064

8.995 9.087 9179 9.206 9.303 9.335

KMS

© 2006 2007 2008 2009 2010 2011
© @ AGUAS ANDINAS
© @ AGUAS CORDILLERA CONSOLIDADO

@ ESSAL Fuente: Aguas Andinas

Nota: Aguas Cordillera Consolidado
incluye Aguas Manquehue

1: En el afio 2008 se incorpora Essal

Por otra parte, la base de clientes de recoleccion de aguas servidas
ha mostrado un crecimiento entre los afios 2010 y 2011 de un
2,5% que se debe a la mayor cobertura de tratamiento de aguas
servidas impulsada en la Regién Metropolitana. A diciembre de
2011 los servicios de recoleccidn alcanzaron los 1.913.081 clientes,
incluyendo los clientes de Essal.
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EVOLUCION NUMERO DE CLIENTES DE RECOLECCION DE
AGUAS SERVIDAS A NIVEL CONSOLIDADO (MILES)!

MILES

1.784 1.829 1.866 1.913
1.521 1.569

2006 2007 2008 2008 2010 2011

Fuente: Aguas Andinas
1: En el afio 2008 se incorpora Essal

C. TRATAMIENTO Y DISPOSICION DE AGUAS SERVIDAS

Las aguas recolectadas, a través de la red de alcantarillado, son
tratadas enlas plantas de tratamiento de aguas servidas, de manera
deeliminarmediantediferentesprocesoselexcesodecontaminacion
de acuerdo a la legislacién respectiva. Posteriormente, las aguas
tratadas son devueltas a los cursos naturales.

A comienzos del afio 2000, y como resultado de la definicién
del plan de desarrollo establecido conjuntamente con la SISS,
Aguas Andinas dio inicio al Plan de Tratamiento de Aguas
Servidas, iniciativa que implica una de las mayores inversiones
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ambientales del pais y que ha mejorado considerablemente Ia
calidad de vida de los habitantes de la cuenca de Santiago. A
diciembre de 2011 se trata cerca del 86% de las aguas servidas,
porcentaje que se espera que aumente a niveles cercanos al
100% durante los préximos afios.

La planta de tratamiento de aguas servidas El Trebal y los
interceptores MaipU y Maipo - San Bernardo conceden a la
Compafiia una capacidad de tratamiento de 4,4 m3/seg, con
peak de hasta 7,5 m3/seaq.

La Planta de Tratamiento de aguas servidas La Farfana, en
operacién desde septiembre de 2003, es la mas grande de su
tipo en Latinoamérica y una de las 5 plantas mas grandes del
mundo. Esta planta esta disefiada para tratar un caudal medio
de 8,8 m3/seq, con peak de 15,0 m3/seq.

La construccion de la Planta de Tratamiento de Aguas Servidas
Mapocho, que forma parte de la Ultima etapa del Plan de
Saneamiento Hidrico de la Cuenca de Santiago, adicionara una
capacidad de 2,2 m3/seg, con un peak de 3,75 m3/seqg, ampliable
en segunda fase a 4,4 m?/seq, y en tercera fase a 6,6 m3/seq.

Por su parte, Essal cuenta con 29 sistemas de tratamiento de

aguas servidas que contribuyen al saneamiento de las regiones
Xy XIV.
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A diciembre de 2011, esta actividad representdé un 17,8% de
los ingresos consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$73.838 millones.

A continuacion se muestra la evolucion de la cobertura de
tratamiento de aguas servidas que se ha obtenido con el Plan
de Saneamiento ejecutado a la fecha.

EVOLUCION DE COBERTURA DE TRATAMIENTO DE AGUAS
SERVIDAS EN EL GRAN SANTIAGO (%)

2006 2007 2008 2009 2010 2011

Se espera que el Plan de Saneamiento del Gran Santiago
concluya durante el afio 2012 con la puesta en marcha de Ia
Planta de Tratamiento de Aguas Servidas Mapocho, con el que
se llegaria a indices de cobertura del 100%.
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D.INTERCONEXION DE AGUAS SERVIDAS

Este servicio comprende la conduccion de aguas servidas
a través de colectores e interceptores a las plantas de
tratamiento El Trebal y la Farfanay la disposicién final de éstas,
ya tratadas, en cauce superficial. El servicio es proporcionado
por Aguas Andinas a las concesionarias del Gran Santiago
que no disponen de la concesiéon de disposicion de aguas
servidas: Aguas Cordillera, Aguas Manquehue (sector Santa
Maria de Manquehue), Servicio Municipal de Agua Potable y
Alcantarillado de Maipu (SMAPA) y Aguas Santiago.

A diciembre de 2011, esta actividad representd un 4,7% de
los ingresos consolidados de Aguas Andinas, alcanzando los
$17.095 millones.

Tarifas Actuales

Las tarifas actuales fueron fijadas para Aguas Andinas en marzo
de 2010, parasufilial Aguas Manquehue en febrero de 2010, para
Aguas Cordillera en marzo de 2010 y para Essal en septiembre de
2011; para cada una de ellas por un periodo de 5 afios.

Durante este periodo, las tarifas se han reajustado de acuerdo
a las variaciones experimentadas por sus correspondientes
polinomios de indexacidn, los cuales se componen de distintos
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indices de precios. Adicionalmente, los decretos contemplan

cargos adicionales que se aplican cada vez que una nueva

planta de tratamiento de aguas servidas entra en operacion.

Las siguientes tablas presentan el valor de la boleta para las
Compafiias del Grupo Aguas (Periodo Punta, S, con IVA):

AGUAS ANDINAS 20 M? oM 60 M?
Agua Potable 6.521 le4se 27.393
Alcantarillado 4.680 %0 14.039
Tratamiento de Aguas Servidas 2722 5445 8.167
TOTALES 13.924 27e60 49,599
AGUAS CORDILLERA 202 40M e BOME
Agua Potable 8.698 59 24.419
Alcantarillado 2.990 59 8.969
Tratamiento de Aguas Servidas 2722 5.445 8.167
TOTALES 14.410 27983 41.555
AGUAS MANQUEHUE 20 M3 som 60 M3
Aqua Potabe 12047 24.420 O mew
Alcantarillado 2.293 486 6.880
Tratamiento de Aguas Servidas 2722 5.445 8.167
TOTALES 17.962 34451 50.939
essaL 2o aow T o
Agua Potable 9.941 931z 28.694
Alcantarillado 8.379 s 25138
Tratamiento de Aguas Servidas 4.041 goge 12123
TOTALES 22.361 44157 65.955
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Fuente: Aguas Andinas a 2011, Las tarifas de ESSAL corresponden a Diciembre de 2010,
de acuerdo a informacién de la SISS.

Nota 1: El item de Agua Potable considera el cargo fijo de clientes.

Nota 2: El item Alcantarillado considera parte del servicio de interconexién con Aguas
Andinas, en los casos de Aguas Cordillera y Aguas Manquehue.

Nota 3: Tarifas de Essal corresponden tarifa plana grupo tarifario 2, localidades de Puerto
Montt, Puerto Varas, Llanquihue, Frutillar, Ancud, La Unién y Futaleufd.
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Plan de Inversiones

Como resultado del Plan de Desarrollo aprobado por la SISS,

Aguas Andinas ha comprometido importantes recursos
financieros en su Plan de Inversiones a desarrollar durante el

periodo 2011-2021.

En total, el monto actualmente comprometido en el Plan de
Desarrollo para inversiones en dicho periodo es de UF 10,7
millones y, tal como se observa en el siguiente grafico, parte
importante de estos recursos seran destinados a la disposicion
y tratamiento de aguas servidas.

PLAN DE DESARROLLO DE INVERSIONES DEL GRUPO AGUAS
PARA EL PERIODO 2011-2021

UF

6.287.792

3.419.506

DISPOSICION Y
TRATAMIENTO

AGUA POTABLE ALCANTARILLADO

Fuente: SISS

Notas: No incluye inversiones no-comprometidas que son necesarias para asegurar
la calidad de los servicios, ni inversiones para renovacién de activos tales como:
infraestructura de redes y otras inversiones, sistemas de informacién, sistemas de

telecontrol y compra de derechos de agua.
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Estructura Societaria

ESTRUCTURA SOCIETARIA DE AGUAS ANDINAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

o

Durante el afio 2000, Aguas Andinas adquirié el 100% de Aguas
Cordillera y el 50% de Aguas Manguehue, empresas del sector
cuyas dreas de concesién son aledafias a las de Aguas Andinas.
Entre el afio 2000 y 2001, se constituyeron las empresas
Gestion y Servicios, EcoRiles y Andlisis Ambientales. Gestion y
Servicios actualmente opera en el mercado de comercializacion
de materialesy equipos para obras de mantencién, renovaciény
construccion de redes de agua potable y alcantarillado. Analisis
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Ambientales presta servicios analiticos de agua, riles, suelos
y lodos. EcoRiles participa en el mercado de servicios para la
gestion integral de residuos liquidos industriales (Riles).

Enenerodelafio 2002, Aguas Andinas adquirio el restante 50%
de la propiedad de Aguas Manguehue. De esta manera Aguas
Andinas se consolidé como la empresa de servicios sanitarios
para la Regiéon Metropolitana, a la cabeza del conjunto de
empresas que forman el Grupo Aguas.
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Durante el primer trimestre del afio 2008, Aguas Andinas
anuncié un acuerdo para la adquisicion de Inversiones
Iberaguas Limitada, controladora del 51% de Empresa de
Servicios Sanitarios de Los Lagos (Essal), empresa que opera
en la X Region de los Lagos y en la nueva XIV Region de los
Rios, acuerdo que se concreté con fecha 10 de julio de 2008.
Asimismo, el 17 de junio de 2008, la Compafiia efectué una
Oferta Publica de Adquisicion de Acciones por el 100% de las
acciones de Essal, declarandose exitosa con fecha 10 de julio de
2008y cuyo resultado fue la adquisicion de un 2,5% adicional
de la propiedad de Essal.
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Grupo Controlador

A contar del 7 de junio de 2010 Suez Environnement Company
S.A adquirid indirectamente el 75,01% del total de las acciones
emitidas por Sociedad Generalde Aguasde BarcelonaS.A., laque
a través de distintas filiales es titular del 56,6% de Inversiones
Aguas Metropolitanas S.A., la cual, a su vez, es titular del 50,1%
de Aguas Andinas. En consecuencia, a contar de esa fecha, el
nuevo controlador de Aguas Andinas es Suez Environnement,

Suez Environnement Company S.A.

AGUA POTABLE ALCANTARILLADO
REGION EMPRESA Poﬁtgcxxlgﬁ e COBERTURA e COBERTURA
- ABASTECIDA SANEADA
RM_ . AguasAndinas 5642671 5642630 100% 5570453 98,70%
RM  AguasCordillera 378452 378446 100% 374332 98,90%
R 19485 Manquenue L3433 . 34336 100% ) 22:40%
X ESSAL 563.142 563.106 100% 528,637 93,90%
xv  Essal 111290 111282 100% 97754 87,80%

Fuente: Superintendencia de Servicios Sanitarios, 2010
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Suez Environnement es un grupo de origen franco belga con
mas de 120 afios de experiencia en el desarrollo de avances
continuos para la mejora de la calidad de vida de las personas.
Con mas de 79 mil empleados y presencia en todo el mundo,
es un lider mundial dedicado exclusivamente a los servicios de
gestion del aguay de residuos.

Suez Environnement se ha distinguido por impulsar numerosas
iniciativas destinadas a la administraciéon de los recursos
naturales de manera mas eficiente, destacando el desarrollo
de tecnologia especializada para el reciclaje de residuos y la
reutilizacion de aguas residuales.

Sociedad General de Aguas de Barcelona

Agbar, constituida desde hace mas de 140 afios, es la cabecera
de ungrupo de mas de 150 empresas que cuenta con mas de 16
mil empleados. Agbar es una de las grandes expertas mundiales
en los procesos vinculados a la gestion del agua.

En Espafia, Agbar presta servicio a 13 millones de habitantes
en mds de mil municipios y, en el mundo, a mas de 26 millones
de usuarios de varios paises, entre los que se encuentran Chile,
Reino Unido, Colombia, Argelia, Cuba, Turguia, Perd y México.

El Grupo Agbar es lider mundial en el manejo integral del ciclo
delagua. Supermanenteinversion en investigaciony la dilatada
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experiencia de sus colaboradores en la gestién de operaciones
en Espafia y a nivel internacional, le ha permitido convertirse
en uno de los principales proveedores a nivel mundial de know-
how y nuevas tecnologias asociadas a la gestion del ciclo
integral del agua.

El Grupo Agbar aporta como filosofia empresarial una decidida
apuesta por la mejora continua de sus procesos, excelencia en
la calidad, innovacion tecnoldgica, capacidad de adaptacion a
las nuevas exigencias de la sociedad y una gestién financiera
soliday eficaz, que genera valor para sus clientes y accionistas.

Tendencia Esperada

La Ley General de Servicios Sanitarios, DFL 382 de 1988 del
Ministerio de Obras Publicas, y los estatutos de la Sociedad
establecen que éstatendra por objeto Unico produciry distribuir
agua potable; recolectar, tratar y evacuar las aguas servidas
y realizar las demas prestaciones relacionadas con dichas
actividades, enla formay condiciones establecidas en la Ley N°
18.777 y demds normas qgue le sean aplicables.

En conformidad con lo anterior, la Compafila continuara
desempefidandose enelsectorsanitariochileno, cuyaestabilidad
caracteristica le ha permitido enfrentar exitosamente los ciclos
del mercado. Se espera que estas actividades continden siendo
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la principal fuente de ingresos de la Compafiia.
2.4 Factores deriesgo
Nuevas inversiones

Aguas Andinas debe hacer frente a un importante plan de
inversiones con el objeto de cumplir con los planes de desarrollo
comprometidos conlaSISS. Estoimplicaun esfuerzoimportante
en recursos economicos, administrativos y técnicos para la
implementacion y control de las inversiones.

Este riesgo se ve atenuado por el hecho de que las tarifas

incorporan las nuevas inversiones asegurandoles una
rentabilidad minima. Adicionalmente, la experiencia del grupo
controlador asegura el know-how necesario para llevar a cabo

los planes de inversion requeridos.
Mercado regulado

La industria de Servicios Sanitarios se encuentra altamente
regulada por su condicién monopdlica, por lo que esta expuesta
a cambios en las normas establecidas. El marco legal vigente
regula tanto la explotacion de las concesiones como las tarifas
que se cobran a los clientes, las cuales se determinan cada 5
afios. Si bien el mecanismo se basa en criterios técnicos, se
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pueden producir diferencias entre los estudios presentados
por la Compafiia y la SISS, las que de no llegar a un acuerdo,
deberdn ser resueltas por una comisién de expertos formada
por representantes de cada una de las partes.

Alolargodelafio 2009 se desarrollé el quinto proceso defijacion
tarifaria de Aguas Andinas, el cual finaliz6 en noviembre de
2009 con un acuerdo alcanzado entre Aguas Andinas y la SISS,
el cual establece un escenario tarifario claro para el periodo
comprendido entre marzo de 2010y febrero de 2015. Asimismo,
las tarifas actuales fueron fijadas en Aguas Manquehue para el
periodo comprendido entre mayo de 2010 y abril de 2015, en
Aguas Cordillera para el periodo entre junio de 2010 y mayo
de 2015 y en Essal para el periodo desde septiembre de 2011
hasta agosto de 2016.

Condiciones climatolégicas

Lascondicionesclimatolégicasadversaspuedeneventualmente
afectar la entrega éptima de servicios sanitarios, esto porgue
los procesos de captacion y produccién de agua potable
dependen en gran medida de las condiciones climatoldgicas
gue se desarrollan en las cuencas hidrograficas. Factores tales
como las precipitaciones meteoroldgicas (nieve, granizo, lluvia,
niebla), la temperatura, la humedad, el arrastre de sedimentos,
los caudales de los rios y las turbiedades, determinan la
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cantidad, calidad y continuidad de aguas crudas disponibles en
cada bocatoma posible de tratar en una planta de tratamiento
de agua potable.

Actualmente, Aguas Andinas cuenta con capacidad de
produccion y derechos de agua que sobrepasan la demanda del
sistema. Por otro lado, la Compafiia cuenta con las capacidades
técnicas, humanas y planes de mitigaciones para sobrellevar
situaciones criticas.

3. ANTECEDENTES FINANCIEROS

3.1 Estados Financieros Consolidados (“IFRS")

A continuacién se presentan los antecedentes financieros
bajo la norma IFRS de Aguas Andinas S.A.1 Las cifras han sido
expresadas en miles de pesos chilenos. Los antecedentes
financieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio
Web de la Superintendencia de Valores y Seqguros.
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3.1.1 Estados de Situacién Financiera Consolidados (Miles de Pesos)

BALANCE (MILES DE PESOS)

Activos Corrientes Totales

Total De Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS

Pasivos Corrientes Totales

Total Pasivos No Corrientes
Patrimonio Total

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS

3.1.2 Estado de Resultados Integrales por Naturaleza (miles de pesos)

Ingresos De Actividades Ordinarias

Materias Primas Y Consumibles Utilizados

Gastos Por Beneficios A Los Empleados

Otros Gastos, Por Naturaleza

EBITDA

Costos Financieros

Ganancia Antes De Impuesto

Gasto Por Impuesto A Las Ganancias

Ganancia, Atribuible A Los Propietarios De La Controladora
Ganancia (Pérdida), Atribuible A Participaciones No Controladoras
Ganancia
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DIC-11

82.643.261

1387.352.415

1.469.995.676

197.885.701

593.048.155

679.061.820

1.469.995.676

DIC-11

363.733.124

-26.646.147

-38129.099

-71299.649

227.658.229

-25.647.705

137.854.181

-25687.519

111.479.263
667.399

112.166.662
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3.1.3 Estado de Flujos de Efectivo Directo Consolidados (Miles de pesos).

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

3.2 Razones Financieras

Endeudamiento?

Endeudamiento Financiero?

Pasivos Corrientes Totales / Pasivos Totales?

Deuda Financiera Corto Plazo / Deuda Financiera Total*

DIC-11 DIC-10
. 608992 24.996.263
,,,,,,,, 200041253 167.823609
,,,,,,,, 122264884 70151076
,,,,,,,, 78814832 116578854
1038463 -18.906.321
,,,,,,,, 5051489 6.089.962

DIC-11 DIC-10
o Lex . 104x
,,,,,,,,,,,, 09x . 085x
,,,,,,,,,,,, 502%  1328%

13.55% 3,88%

! (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrientes) / Patrimonio Total

2 (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros Pasivos Financieros no Corrientes) /
Patrimonio Total

3 Pasivos Corrientes Totales / (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No Corrientes)

40tros Pasivos Financieros Corrientes / (Otros Pasivos Financieros Corrientes + Otros
Pasivos Financieros no Corrientes)
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3.3 Créditos Preferentes

A la fecha de suscripcion del Contrato de Emisidn, el Emisor no
tiene otros créditos preferentes a los Bonos fuera de aquéllos
que resulten de la aplicacion de las normas contenidas en el
titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o leyes especiales.

3.4 Restriccion al emisor en relacion a otros acreedores

Linea de Bonos N°305 - Bonos SeriesC,Ey F

Nivel de endeudamiento medido seguin los Estados de Situacion
Financiera Clasificados, definido como la razén entre pasivo

|II

exigible ("Pasivos Corrientes Total” mas “Pasivos no Corrientes
Total") y "Patrimonio Neto Total”, no superior a 1,5 veces. A
partir del afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo ala

inflacién existente, hasta un méximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados
de Situacion Financiera Clasificados, se considerard como un
pasivo exigible del Emisor el monto de todos los avales, fianzas
simples solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i)
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; y (ii) aquéllas otorgadas por
sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.
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Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011:1,16 veces.
Linea de Bonos N°527 - Bonos Serie G

Nivel de Endeudamiento: A contar del 31 de marzo de 2009,
mantener al cierre de cada trimestre de los Estados Financieros
del Emisor, un nivel de endeudamiento no superior a 1,5 veces.
A partir del afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdo
al cuociente entre el indice de Precios al Consumidor del mes en
que se calcule el nivel de endeudamiento y el indice de Precios
al Consumidor de diciembre del afio dos mil nueve. Con todo, el
limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de dos veces.
Para estos efectos, el nivel de endeudamiento estara definido
como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El
Pasivo Exigible del Emisor se definird a su vez como la suma de
las cuentas Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total.

Para los efectos de la determinacion del indice antes sefialado,
se considerard como Pasivo Exigible el monto de todos los
avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor; (ii) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones de
éste ultimo; y (iii) aguéllas otorgadas a instituciones publicas
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para garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria y la
ejecucioén de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011:1,16 veces.
Linea de Bonos N°580 - Bonos Series 1y |

Nivel de endeudamiento medido seguin los Estados de Situacion
Financiera Clasificados, definido como la razén entre pasivo
exigible ("Pasivos Corrientes Total” mds "Pasivos no Corrientes
Total”) y "Patrimonio Neto Total”, no superior a 1,5 veces. A
partir del afio 2010, el limite anterior se ajustara de acuerdoala
inflacion existente, hasta un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados
de Situacion Financiera Clasificados, se considerara como un
pasivo exigible del Emisor el monto de todos los avales, fianzas
simples solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i)
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; y (ii) aguéllas otorgadas por
sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011:1,16 veces.
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Linea de Bonos N°629 - Bonos Series K

Nivel de endeudamiento medido segunlos Estados de Situacién
Financiera Clasificados, definido como la razén entre pasivo
exigible (“Pasivos Corrientes Total” mas “Pasivos no Corrientes
Total”) y “Patrimonio Neto Total”, no superior a 1,5 veces. A
partir del afio 2010, el limite anterior se ajustard de acuerdoala
inflacion existente, hasta un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados
de Situacion Financiera Clasificados, se considerara como un
pasivo exigible del Emisor el monto de todos los avales, fianzas
simples solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i)
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas otorgadas por
sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii)
aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras
en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011: 1,16 veces.
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Linea de Bonos N°630 - Bonos Series M

Nivel de endeudamiento medido segunlos Estados de Situacién
Financiera Clasificados, definido como la razén entre pasivo
exigible ("Pasivos Corrientes Total” mas “Pasivos no Corrientes
Total”) y “Patrimonio Neto Total”, no superior a 1,5 veces. A
partir del afio 2010, el limite anterior se ajustard de acuerdo ala
inflacion existente, hasta un maximo de 2,0 veces.

Para determinar el Nivel de Endeudamiento en los Estados
de Situacion Financiera Clasificados, se considerara como un
pasivo exigible del Emisor el monto de todos los avales, fianzas
simples solidarias, codeudas solidarias u otras garantias,
personales o reales, que éste o sus filiales hubieren otorgado
para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i)
las otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor; (i) aquéllas otorgadas por
sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste; y (iii)
aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras
en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011: 1,16 veces.

Linea de Bonos N°654 - Bonos Series N
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Nivel de Endeudamiento: A contar del treinta y uno de marzo
de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento
No superior a uno coma cinco veces. A partir del afio dos mil
diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el
nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio dos mil nueve .

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de
dos veces. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento estara
definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente
Total de sus Estados Financieros. Para los efectos de la
determinacion del indice antes sefialado, se considerara como
Pasivo Exigible el monto de todos los avales, fianzas simples
0 solidarias, codeudas solidarias u otras garantias, personales
o0 reales, que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para
caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de
otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aguéllas otorgadas por
sociedades filiales del Emisor por obligaciones de éste y (iii)
aquellas otorgadas a instituciones publicas para garantizar el
cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras
en espacios publicos.
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Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011:1,16 veces.
Linea de Bonos N°655 - Bonos SeriePy Q

Nivel de Endeudamiento: A contar del treinta y uno de marzo
de dos mil once mantener al cierre de cada trimestre de los
Estados Financieros del Emisor un nivel de endeudamiento
Nno superior a uno coma cinco veces. A partir del afio dos mil
diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el
nivel de endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio dos mil nueve.

Con todo, el limite anterior se ajustard hasta un nivel maximo de
dos veces. Para estos efectos, el nivel de endeudamiento estara
definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de
las cuentas del Pasivo Corriente Total y Pasivo No Corriente Total
de sus Estados Financieros. Paralos efectos de la determinacion
del indice antes sefialado, se considerara como Pasivo Exigible
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales,
gue el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor, (ii) aguéllas otorgadas por sociedades filiales
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del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas
a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de Ia
legislacion sanitariay la ejecucion de obras en espacios publicos

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011: 1,16 veces.

3.6 Definiciones de Interés

Activos Esenciales: Se entendera por activos esenciales del
Emisor las concesiones de servicios publicos de produccién y
distribucion de agua potable y de recoleccion y disposicion de
aguas servidas del sistema del gran Santiago.

Escritura

Agente Colocador: se definird en cada

Complementaria.

Bancos de Referencia: significard los siguientes bancos
0 sus sucesores legales: (i) Banco de Chile; (ii) Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, (Chile); (iii) Banco Santander-Chile; (iv)
Banco del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones;
(vi) Scotiabank Chile; (vii) Corpbanca y (viii) Banco Security.
No obstante, no se consideraran como Bancos de Referencia
a aquéllos que en el futuro lleguen a ser relacionados con el
Emisor.

Bono o Bonos: significardn los titulos de deuda a largo plazo
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desmaterializados emitidos conforme al Contrato de Emision y
sus Escrituras Complementarias.

Contrato de Emision: significard el contrato de emisién con
sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara Depdsito Central de Valores S.A., Dep6sito de
Valores; sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del
DCV y el Reglamento del DCV.

Dia Habil Bancario: significara cualqguier dia del afio que no
sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro
diaenquelosbancos comerciales estén obligados o autorizados
por ley o por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Santiago.

Diario: significara el periddico "El Mercurio”, y si este dejare de
existir, el Diario Oficial.

Documentos de la Emision: significarda el Contrato de
Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la SVS con ocasién de la inscripcion de los
Bonos.
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Duracion: significard el plazo promedio ponderado de los flujos
de caja de un instrumento determinado.

Escrituras Complementarias: significard las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emision, que
deberan otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la
Linea y que contendrdn las especificaciones de los Bonos que
se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y
demas condiciones especiales.

Estados Financieros: corresponde alainformacionfinanciera
gue las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentarperiédicamentealaSuperintendenciade conformidad
a la normativa vigente. Se deja constancia que las menciones
hechas en este contrato a las cuentas o partidas de los actuales
Estados Financieros confeccionados conforme con las normas
IFRS, corresponden a aquéllas vigentes a la fecha de la presente
escritura. Para el caso que la Superintendencia de Valores y
Seguros modifigue dichas cuentas o partidas en el futuro, las
referencias de este contrato a cuentas o partidas especificas
de los actuales Estados Financieros se entenderdn hechas a
aquellas nuevas cuentas o partidas que las reemplacen, tanto
en el caso gque las normas IFRS continden en vigor o éstas sean
reemplazadas por otro conjunto de normas contables diferente.

indice de Precios al Consumidor: corresponde al indice de
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Precios al Consumidor que publigue el Instituto Nacional de
Estadisticas o el organismo que lo sustituya o reemplace.

Ley de Mercado de Valores: significard la Ley numero
dieciocho mil cuarentay cinco de Mercado de Valores.

Ley sobre Sociedades Anénimas: significard la Ley nimero
dieciocho mil cuarenta y seis sobre Sociedades Anénimas.

Ley del DCV”: significarda la Ley numero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depodsito y
Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emisién de Bonos a que se refiere
el Contrato de Emision.

Margen: correspondera al definido en la respectiva Escritura
Complementaria, en caso de contemplarse la opcidn de rescate
anticipado.

Normas Internacionales de Informacién Financiera
“IFRS"” o "IFRS":
internacional adoptada en Chile y que rige al Emisor para

significard la normativa financiera

elaborar y presentar sus Estados Financieros, a partir del dia
uno de enero de dos mil diez.
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Peso: significard lamoneda de cursolegal enla Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de la
Linea que debera ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto
en la Norma de Caracter General nimero treinta de la SVS.

Registro de Valores: significard el Registro de Valores que
lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de Valores y a
su normativa organica.

Reglamento del DCV: significarda el Decreto Supremo
de Hacienda numero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventay uno.

Representante de los Tenedores de Bonos o
Representante: significard el Banco de Chile, en su calidad
de representante de los Tenedores de Bonos, segun se ha
sefialado en la comparecencia de este instrumento.

SVS o Superintendencia: significara la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Tabla de Desarrollo: significard la tabla que establece el valor
de los cupones de los Bonos

Tasa de Caratula: Corresponde a la tasa de interés que se
establezca en las respectivas escrituras complementarias de
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acuerdo a lo dispuesto en la Cldusula Sexta nimero seis del
Contrato de Emisién.

Tasa de Prepago: significard el equivalente a la suma de
la Tasa Referencial a la fecha de prepago mas un Margen, en
caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado. La Tasa
de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para
estos efectos, el Emisor deberd hacer el calculo correspondiente
y comunicar al Representante de los Tenedores de Bonos y
al DCV la Tasa de Prepago que se aplicara a mas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en
gue se vaya a realizar el rescate anticipado a través de correo,
fax u otro medio electrénico.

Tasa Referencial: |a Tasa Referencial a una cierta fecha
se determinard de la siguiente manera: se ordenaran desde
menor a mayor Duracion todos los instrumentos que componen
las Categorias Benchmark de Renta Fija "UF-cero dos”, “UF-
cero cinco”, "UF-cero siete”, "UF-diez”, "UF-veinte” y "UF-
treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio, obteniéndose un rango de Duraciones para cada
una de las categorias antes sefialadas. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en pesos nominales, se utilizaran para los
efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas "Pesos-cero dos”,
"Pesos-cero cinco”, "Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de
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acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si
la Duracion del Bono valorizado a la Tasa de Caratula estd
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de
las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizard como
Tasa Referencial la tasa del instrumento de punta /“on the
run”/ de la categoria correspondiente. En caso contrario, se
realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y
Tasas Benchmark de los instrumentos punta de cada una de
las categorias antes sefialadas, considerando los instrumentos
cuya Duracion sea similar a la del bono colocado. Para estos
efectos, se entendera que tienen una duracion similar al
bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una
duracién lo mas cercana posible pero menor a la duracién del
Bono a ser rescatado, e /y/ el sequndo papel con una duracion
lo mds cercana posible pero mayor a la duracién del bono a ser
rescatado. Sise agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica
para operaciones en Unidades de Fomento o pesos nominales
por parte de la Bolsa de Comercio, se utilizaran los instrumentos
punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta Fija que
estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en
que se realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la
Duracién de los instrumentos, se utilizara el valor determinado
porla“TasaBenchmark:unay veinte pm”delsistemavalorizador
de instrumentos de renta fija del sistema computacional de Ia
Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda o
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reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada
en la forma indicada precedentemente, el Emisor solicitard al
Representante de los Tenedores de Bonos a mads tardar diez
Dias Habiles Bancarios antes del dia en que se vaya a realizar el
rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los Bancos
de Referencia una cotizacion de la tasa de interés de los bonos
equivalentesalos considerados enlas Categorias Benchmark de
Renta Fija de la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica,
cuya Duracién corresponda a la del Bono valorizado a la Tasa
de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia
Habil Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado. El Representante de los Tenedores de Bonos deberd
entregar por escrito la informacion de las cotizaciones recibidas
al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles Bancarios
contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerara como la cotizacion
de cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de Referencia asi
determinada, serd a su vez promediada con las proporcionadas
por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa
asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. El Emisor debera comunicar por escrito la Tasa de
Prepago que se aplicara al Representante de los Tenedores de
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Bonosy al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo Dia
Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate
anticipado.-

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga una inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emision.

Total de Activos: corresponde a la cuenta o registro Total
Activos de los Estados Financieros del Emisor.

Unidad de Fomento o UF: significara Unidades de Fomento,
esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de
la Ley numero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la UF deje de
existir o se modifique la forma de su calculo, se considerara
como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la
variacién del Indice de Precios al Consumidor, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u organismo que
lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de calculo.-
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Il. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE R POR
LINEA DE TITULOS DE DEUDA

|, PROPECTO LEGAL REFUNDIDO (PUNTOS 4 AL 7)

4 DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Escritura de emisién

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 3 de enero de 2012,
Repertorio N° 77-12, modificado por escritura de fecha 27 de
febrero de 2012, Repertorio N° 2.133-12 otorgada en la misma
Notaria, (en adelante, el “Contrato de Emision” o la “Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie R se otorgd en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha
20 de marzo de 2012, Repertorio N° 2933-12 (en adelante, la
"Escritura Complementaria”).

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores

712 de fecha 20 de marzo de 2012.

4.3 Cédigo nemotécnico

BAGUA-R
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4.4 Caracteristicas de la emisién

4.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

4.4.2 Monto maximo de la emisién

Monto mdximo de la Emision: UF 3.500.000

Encadaemisiénconcargoalalinease especificarasiellaestara
expresada en pesos nominales o en Unidades de Fomento, caso
en el cual se utilizara la correspondiente equivalencia a la fecha
de la Escritura Complementaria respectiva para los efectos
de calcular el cumplimiento de estos limites. De acuerdo a lo
establecido en la Seccion IV, numero tres, punto tres punto
uno de la Norma de Caracter General numero treinta de mil
novecientos ochenta y nueve y sus modificaciones posteriores,
enespecial porlaNormade Caracter General nimero doscientos
cuarenta y dos de dos mil nueve de la Superintendencia /en
adelante la “NCG 30/", dentro de los diez dias habiles anteriores
al vencimiento de los Bonos gque se emitan con cargo a esta
Linea, el Emisor puede realizar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del
monto autorizado de la Linea, para financiar el pago de los
instrumentos que estén por vencer. El monto de los Bonos que
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seemitan concargoalalineadeBonos, su plazo de colocaciény
las demas caracteristicas especificas de cada emision de Bonos
se determinara por las partes con ocasién de la suscripcién de
cada Escritura Complementaria. El monto nominal de capital
de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en
las respectivas Escrituras Complementarias, como asi también
si ellas son en pesos nominales o en Unidades de Fomento y
el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes
y colocados previamente con cargo a otras emisiones de la
Linea. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en pesos,
ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emisién y el
saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad,
se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, paralo
cual debera estarse al valor de ésta a la fecha de |a respectiva
Escritura Complementaria.

En la cldusula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision, se
define "Escritura Complementaria” como cada nueva escritura
de emisién de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante el
monto total de la Linea recién referido, sélo se podran colocar
Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta
Linea hasta por un valor nominal de 3.500.000 Unidades de
Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocadosy
vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados
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y vigentes emitidos con cargo al contrato de emisién de bonos
por linea a 30 afios plazo celebrado por escritura publica
otorgadaconfecha3deenerode 2012 enlaNotaria de Santiago
de don Ivan Torrealba A., Repertorio N° 78-12, modificado por
escritura de fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio N° 2.134-
12 otorgada en la misma Notaria, e inscrita en el Registro de
Valores bajo el nimero 713, con fecha 20 de marzo de 2012.

A la fecha del presente prospecto el EMISOR no tiene bonos
emitidos con cargo a las Lineas 712y 713.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con cargo a ella. Mientras el plazo de la Linea se
encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto,
el EMISOR podrad limitar el monto de la Linea o de una serie o
subserie en particular hasta el monto de la serie o subserie
efectivamente colocados y en circulacién. Esta modificacion
deberd constar por escritura publica ala que debera concurrir el
Representante. A contardelafechadel certificado emitido porla
Superintendencia de Valores y Sequros (la “Superintendencia”)
que dé cuenta de la sefialada reduccién o, en su caso, de la
fecha del Oficio Ordinario emitido por la Superintendencia que
la notifique, el monto de la Linea o de la serie o subserie se
entendera reducido a su nuevo monto, de modo que el EMISOR
so6lo podra, segun corresponda, emitir Bonos con cargo a la
Linea o colocar Bonos de la respectiva serie o subserie hasta
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esa suma. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR podra efectuar
nuevas colocaciones con cargo a la Linea gue excedan el monto
de la misma, en conformidad con lo sefialado en la NCG 30, si
la emision tiene por objeto financiar el pago de otros Bonos
emitidos con cargo a esta Linea que estén por vencer. Si a la
fecha de reduccién del monto de la Linea hubiere saldos no
colocados de una o mas series o subseries de Bonos emitidos
con cargo a ella, deberd adecuarse el monto maximo de dichas
series o subseries, de modo que el total de ellas no exceda
el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el EMISOR deberd
efectuar la declaraciéon de haber colocado la totalidad de los
Bonos de la serie o subserie emitida con cargo a ella.

4.4.3Plazo de vencimientode lalinea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 10 afios contado
desde la fecha en que ella seainscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia, dentro del cual deberan vencer todas
las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos
que se efectlen con cargo a esta Linea. No obstante lo anterior,
la Ultima emision de Bonos que corresponda a la Linea podra
tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
mencionado plazo de diez afios, para lo cual el Emisor dejara
constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta
de dicha emisién del hecho que se trata de la Ultima que se
efectla con cargo a esta Linea.
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4.4.4Bonos al portador, ala orden o nominativos

Portador

4.4.5 Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializados.

Procedimiento en caso de Amortizaciéon extraordinaria

A.- General.- Salvo que se indique lo contrario para una 0 mas
series en las respectivas Escrituras Complementarias, el Emisor
podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /
sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizacién de
capital/ a contar de la fecha que se indigue en cada Escritura
Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho
rescate anticipado se regira por las disposiciones gue se indican
a continuacion.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara silos
Bonos de la respectiva serie tendran opcién de amortizacion
extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescataran a un
valorigual a:
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a) el saldo insoluto de su capital o

b) el mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/
la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla
de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago.

En todos los casos se sumardn los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado. Los intereses
y reajustes de los Bonos gue se rescaten anticipadamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectue el
rescate.

B.- Procedimiento de Rescate:

(i) En caso gue se rescate anticipadamente una parte de
los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicarad un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con alo
menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
guesevayaaefectuarelsorteo.Entalavisose sefialard elmonto
que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual
se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se llevara
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a efectoy si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago, o bien, una referencia la cldusula Séptima nuimero
uno del Contrato de Emisién y la oportunidad en que la Tasa de
Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del
sorteo, el Notario levantard un acta de la diligencia, enla que se
dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas
del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez,
en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y serie
de cada uno de ellos.

(ii) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
los Bonos en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en
el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectue el
rescate anticipado.

(iii) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
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como total de los bonos, el aviso sefialara: (y) individual de
cada uno de los bonos que seran rescatados, en caso que
los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto de su
capital o (z) el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o
bien, una referencia ala clausula del contrato de emisién donde
se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso
deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y la/s/
serie/s/ de bonos que seran amortizados extraordinariamente,
asicomo la oportunidad en que se efectuara el rescate.

(iv) El Emisor deberd enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a
la fecha en que se efectue el rescate anticipado.

(v)Silafechade pagoenque debiera efectuarse laamortizacion
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuard el
primer Dia Habil Bancario siguiente.

(vi) Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en Unidades
de Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacion
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correspondiente. Lo indicado en el presente punto (vi) en cuanto
al pago de intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado en
el aviso al que se hace referencia en la presente clausula.-

4.4.6 Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia
alguna.

4.4.7 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al pago
y/0 prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor
y/0 de sus sociedades filiales, independientemente de que
estén expresados en moneda nacional o extranjera y/o (ii)
al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales.

4.4.8 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie R se
destinaranenaproximadamente un 50%al pagoy/o prepagode
pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades
filiales, independientemente de que estén expresados en
moneda nacional o extranjera y en aproximadamente un 50%
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al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales.

4.4.9 Clasificaciones deriesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y los Bonos
Serie R son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+
ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras
de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones
corresponden a diciembre de 2011.

4.4.10 Caracteristicas especificas de la emision

i Monto Emisidon a Colocar: La Serie R considera Bonos por un
valor nominal de hasta 3.500.000 Unidades de Fomento.

Se deja expresa constancia que el Emisor sélo podra colocar
Bonos por un valor nominal total maximo de hasta 3.500.000
Unidades de Fomento, considerando conjuntamente: (i) los
Bonos Serie R emitidos mediante la Escritura Complementaria,
y (i) Bonos Serie S, vigentes y emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con fecha 20 de marzo de 2012 en
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la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo, bajo el
repertorio nimero 2934-12, la que fue efectuada con cargo a
la linea de bonos a treinta afios que consta de escritura publica
otorgada en la Notaria de Santiago de don Ilvan Torrealba
Acevedo con fecha 3 de enero de 2012, bajo el repertorio
numero 78-12, modificada por escritura publica otorgada con
fecha 27 de febrero de 2012 en esa misma notaria, bajo el
repertorio numero 2134-12,

ii. Series: Serie R

iii. Cantidad de Bonos: 7.000 bonos.

iv. Cortes: UF 500

v. Valor Nominal de las Series: UF 3.500.000

vi. Reajustable/No Reajustable: Los Bonos de la Serie R estaran
expresados en Unidades de Fomento y, por lo tanto, el monto
de los mismos se reajustara seguin la variacién que experimente
el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo
cupon.

vii. Tasa de Interés: Los Bonos Serie R devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés
anual de 3,30%, compuesto, vencido, calculado sobre la base
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de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,6366%
semestral.

FECHA DE INICIO DE DEVENGO DE INTERESES 1 de abrll de 2012

VALOR NOMINAL UF 500-

TASA DE INTERES ANUAL 3 30%

TASA DE INTERES SEMESTRAL l 6366%

PLAZO TOTAL 7 afios

NUMERO DE CUOTAS DE CAPITAL 9

NUMERO DE CUOTAS DE INTERESES 14

DOCUMENTACION LEGAI

antecedentes de la emision
debonos serie R por linea

de titulos de deuda

CUPON

‘o

1

W 0 N s W IN = O

LN U A W e

e\ Prospecto Comercial 2012 / CAPITULO 5

CUOTADE CUOTADE
INTERESES  AMORTIZACIONES

VENCIMIENTO

e
e e o
T
e
T
T
BB
e
SEIIEEE

e
e
e
e

INTERESES AMORTIZACION

8,1830

8,1830

6,3646

3 6369

1,8184

8.,1830

N 1830. -
7 2738

4553.. [
5461

2 7277. -

0,0000

O OOOO

.55 5556.. -
55,5556
55,5556

55,5556

55,5552

0,0000

FECHA DE

VALOR CUPON

8,1830

63 7386

61,9202

59 1925

57 3740

8,1830
8,1830
8 1830

S
601017

e
s

58 2833..‘. B

56 4644

SALDO
INSOLUTO

500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000
500,0000

444,4444
6&8294

388 8888
333 3332
27 76

16,6664
1111108
55,5552

10,0000



53

viii. Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los
1 de abril de 2012 y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo.

intereses se devengaran desde el

ix. Tabla de Desarrollo:

x. Fecha Amortizacién Extraordinaria: El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie R a
partir del 1 de abril de 2015, de acuerdo con el procedimiento
descritoenelnumeroUnodelaClausula Séptimadel Contratode
Emision. Los Bonos Serie R se rescataran al mayor valor entre /i/
el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los
valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones
de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados hastala fecha
de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo
sefialado en el literal b) del nimero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago, se considerara que el Margen sera de 0,85%.

xi. Plazo de Colocacion: El plazo de colocacion de los Bonos Serie
R serd de 36 meses, contados a partir de la fecha de la emision
del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la colocacién de los Bonos Serie R. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
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xii. Seriey enumeracioén delos titulos: Los Bonos Serie R tendran
la siguiente enumeracion: desde el nimero 1 hasta el nimero
7.000, ambos inclusive.

xiii. Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie R
venceran el 1 de abril de 2019.

4.4.11 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no serdn convertibles en acciones del Emisor.

4.5 Resqguardos y covenants a favor de los tenedores de
bonos:

4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital e intereses de los Bonos emitidos y colocados con cargo
aestalLinea, el Emisor se sujetard a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente;

A.- A contar del 31 de diciembre de 2011, mantener al cierre de

cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento no superior a 1,5 veces. A partir del afio
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2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el
Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio 2008.

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de
2 veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard
definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definird como la suma de
las cuentas Pasivo Corriente Total y Pasivos No Corriente Total
de sus Estados Financieros. Paralos efectos de ladeterminacion
del indice antes sefialado, se incluye dentro del Pasivo Exigible
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales,
que el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales
del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas
a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de
la legislacién sanitaria y la ejecucién de obras en espacios
publicos.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia
de Valores y Sequros, copia de sus Estados Financieros
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trimestrales y anuales; y de toda otra informacién publica
que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ademas,
deberd enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo,
a mas tardar dentro de los 5 dias habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos,
dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emision. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos, de toda circunstancia que impligue el incumplimiento
o infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en
virtud del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o
infraccion se produzca ollegue a su conocimiento. Se entendera
gue los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de
los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobrelabasedelasnormasIFRS oaquellasotrasquelaautoridad
competente determine; y efectuar las provisiones gue surjan
de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y
los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor
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velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta
letra.- Ademads, deberd contratar y mantener a alguna empresa
de auditoria externa de reconocido prestigio, de aquellas
inscritas en el Registro pertinente de la Superintendencia,
para el examen y andlisis de los Estados Financieros del
Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa
debera emitir una opinidn respecto de los Estados Financieros
al treinta y uno de diciembre de cada afio.- Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que: /i/ si por disposicion
de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o
modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacién de
los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mds obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los “Resquardos”, y/o
/ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacién establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros,
y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor tan
pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacion contable. El
Emisor y el Representante deberdan modificar el contrato a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su
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informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia
de Valores y Seguros la solicitud relativa a esta modificacion
al contrato, junto con la documentacion respectiva, dentro del
mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros
a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al contrato
mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de 20
dias contados desde la aprobacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros a la modificacion del contrato respectiva.- En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el contrato
no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerard que el Emisor ha incumplido el contrato cuando
a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mds Resguardos. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene
por objeto modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo a
cambios en las normas contables aplicables y, en ningun caso, a
consecuencia de variaciones enlas condiciones de mercado que
afecten al Emisor.- Por otra parte, no serd necesario modificar
el contrato en caso que s6lo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas
0 partidas, afectando la definiciéon de las cuentas y partidas
referidas en el Contrato de Emisién y ello no afectare a uno
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0 mas de los Resquardos del Emisor. En este caso, el Emisor
deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo de treinta dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion
un informe de sus auditores externos que expligue la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
partidas descritas en el Contrato de Emision.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus
activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y
vehiculos, de acuerdo a las practicas usuales para industrias de
la naturaleza del Emisor. El Emisor velard para que sus filiales
también se ajusten alo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar porque gue las operaciones que
realice con sus filiales o con otras personas naturales o juridicas
relacionadas, segun este término se define en el articulo cien
de la Ley de Mercado de Valores se efectien en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado. No se contemplan facultades complementarias de
fiscalizacion a los tenedores de bonos ni al Representante de
los Tenedores de Bonos.
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4.5.2 Mantencion, Sustitucion o Renovacién de Activos

El Emisor no podra enajenar o perder la titularidad de uno o
mas de los Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o
transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.

Se entenderd por Activos Esenciales del Emisor las concesiones
de servicios publicos de produccién y distribucion de agua
potable y de recoleccién y disposicién de aguas servidas del
sistema del gran Santiago.

4.5.3 Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto
es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes
enunajunta constituida con la asistencia de lamayoria absoluta
delosvotosdelosBonosencirculacion emitidos concargoaesta
Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en seqgunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas
paraconlos Tenedores de Bonos envirtud del presente Contrato
de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma
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fecha en que lajunta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago
de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de
los Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de
los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras By C del punto
4.5.1 anterior y dicha situacién no fuere subsanada dentro del
plazo de 30 dias habiles desde la fecha en que fuere requerido
para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier
otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud
del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias,
por un periodo igual o superior a 60 dias, excepto en el caso
del Nivel de Endeudamiento definido en el punto 4.5.1, luego
de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por
escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se
exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del
Nivel de Endeudamiento definido en el punto 4.5.1, este plazo
sera de 120 dias luego que el Representante de los Tenedores
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de Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada,
el aviso antes referido. El Representante deberda despachar
al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en la letra B precedente, dentro del dia
habil siguiente ala fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro
del plazo establecido por la Superintendencia mediante una
norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, si este dltimo término fuere menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias
habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al equivalente del seis por ciento del Total de Activos segun se
registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales, y la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no
se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio
de construcciones o adquisicién de activos cuyo pago el Emisor
hubiere objetado por cualqguiera de los medios que la ley o el
correspondiente contrato lo facultan, por defectos de los
mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o
vendedor de sus obligaciones contractuales, y que conste por
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escrito. Para los efectos de esta letra D se usard como base de
conversiéneltipode cambiooparidad utilizadoenlapreparacion
de los Estados Financieros trimestrales respectivos.

E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente
a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto
a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar
el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
que dé cuenta del mismo. Se exceptdan, sin embargo, los casos
en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente
del tres por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se
registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales.

F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor
mantenga una inversién que represente mds del veinte
por ciento del Total de Activos del Emisor fuere declarado
en quiebra o se hallare en notoria insolvencia o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo con sus
acreedores o efectuare alguna declaracién por medio de la
cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones
en los respectivos vencimientos, sin que cualguiera de dichos
hechos sean subsanados dentro del plazo de 60 dias contados
desde la respectiva declaracién, situacién de insolvencia o

formulacion de convenio judicial preventivo. Para efectos de
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calcular el porcentaje que representa la inversion del Emisor
en sus filiales, se estara a la informacion contenida en la nota
"Estados Financieros Consolidados e Individuales” o la que Ia
reemplace, de los Estados Financieros del Emisor. El referido
porcentaje sera la razén que resulte de dividir: (a) el total de
activos de la respectiva filial, el cual corresponde a la suma de
las cuentas "Activos corrientes” y “Activos no corrientes” de la
respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) Ia
cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.

G.- Si cualqguier declaracion efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas
en el Contrato de Emisidn o de sus Escrituras Complementarias,
0 las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos
gue se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo
a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente el Emisor; o si
se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente
suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice
referido en el punto 4.5.1.
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.- Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de uno o mas
de los Activos Esenciales, segun estos se definen en la clausula
vigésimo tercera del Contrato de Emisidn, salvo que se tratare de
aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.

J.- Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra
operacion de crédito de dinero u a otros créditos u obligaciones
existentes o que contraigan en el futuro, exceptuando los
siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar
el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision,
siempre gque larespectiva garantia recaiga sobre los expresados
activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente
se fusione con el Emisor;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentren
constituidos antes de su compra;
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Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones con organismos publicos; y

Sejs. Prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias
mencionadas en los anteriores puntos Uno a Cinco, ambos
inclusive, de esta letra J. No obstante, el Emisor o sus filiales
siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de
bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero u a otros
créditos si, previa y simultdneamente, constituyen garantias al
menos proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores
de los Bonos que se hubieren emitido con cargo a esta Linea.
En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera calificada
en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento
de los instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los
Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre el Representante
y el Emisor respecto de la proporcionalidad de las garantias, el
asuntoserasometidoal conocimientoy decisiéndel arbitroque se
designe en conformidad a la cldusula décimo quinta del Contrato
de Emisidn, quién resolverad con las facultades ahi sefialadas.

4.5.4 Eventual Fusién, Division o Transformacién del
Emisory Creacién de Filiales.

A. Fusion: En caso de fusidn del Emisor con otra u otras

sociedades, sea por creacidon o por incorporacion, la nueva
sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird
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todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién
impone al Emisor.

B. Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emisién todas las sociedades que de la divisiéon surjan,
sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse gue las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcién cualquiera que se convenga.

C. Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion alguna.

D.Creacionde Filiales: En el caso de creacion de unafilial directa,
ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién.

E. Absorcidon de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial
directa, ellono afectard los derechos de los Tenedores de Bonos
ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.
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4.5.5 Montos de las restricciones a que esta obligado el
Emisor

A contar del 31 de diciembre de 2011, mantener al cierre de
cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento no superior a 1,5 veces. A partir del afio
2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el
Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior se ajustara
hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel
de Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se
definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales
y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para
los efectos de la determinacién del indice antes sefialado,
se incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los
avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (i) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones
de éste y (iii) aguellas otorgadas a instituciones publicas
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para garantizar el cumplimiento de la legislacion sanitaria y la
ejecucioén de obras en espacios publicos.

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011: 1,16 veces.
5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Mecanismo de colocacién

LacolocaciéndelosBonosserealizarad atravésdeintermediarios
bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos
por Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por
el cardcter desmaterializado de la emisién, esto es que el titulo
existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina
fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Depdsito Central de Valores S.A., el cual mediante
un sistema electréonico de anotaciones en cuenta, recibird los
titulos en depdsito, para luego registrar la colocacion realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesién o transferencia de bonos, dado su caracter
desmaterializado, y el estar depdsito en el Depédsito Central
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de Valores, Depdsito de Valores, se hara, mediante cargo en Ia
cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adquiere, en
base a una comunicacion escrita por medios electrénicos que
los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacion, ante
el Depdsito Central de Valores, Depdsito de Valores, serd titulo
suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion
se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.

5.2 Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y/o CorpBanca Corredores de
Bolsa S.A.

5.3 Relacion con los colocadores

No hay.

6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en laoficina del Banco Pagador ubicada

Avenida Andrés Bello 2687, Piso 3°, comuna de Las Condes,
Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.
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6.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos
respecto de los pagos

Se informard a través de la pagina web del Emisor,
www.aguasandinas.cl.

6.3 Informes financieros y demas informacién que el
Emisor proporcionara a los tenedores de bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Sequros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales y de toda otra informacion
publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia.
Ademas, deberd enviarle copia de los informes de clasificacion
deriesgo,amdstardardentrodeloscincodiashabilessiguientes
después de recibirlos de sus clasificadores privados

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con las copias de sus Estados Financieros
consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por su
representantelegal, enla cual deje constancia del cumplimiento
delasobligaciones contraidas envirtud del Contrato de Emisién.
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7.0TRA INFORMACION
7.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comunay ciudad

de Santiago.

7.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacién con Representante de los tenedores de
bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y

administrador extraordinario.

No existe relacion.
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7.6 Asesores legales externos

Prietoy Cia.

7.7 Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.
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IIl. DECLARACION DE RESPOSABILIDAD

antecedentes de la emision

Los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente General de Aguas Andinas 5.A.,
debidamente facultados por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo juramento que se
hacen responsables de la veracidad de toda la informacién proporcionada por Aguas Andinas 5.A.
a la Superintendencia de Valores y Seguros, en la solicitud de inscripcidn en el Registro de Valores
de esa Superintendencia de los bonos Serie R, emitidos con cargo a linea de bonos, a 10 afios
plazo, inscrita en el Registro de Valores bajo el N* 712, con fecha 20 de marzo de 2012; como de la
presente declaracidn de responsabilidad y jurada especial, todo ello en cumplimiento del Titulo
XV de |a Ley N® 18.045 de Mercado de Valores v de la Norma de Cardcter General N2 30 y sus
modificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencia,

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente General de la referida
sociedad, declaran bajo juramento que Aguas Andinas 5.A. no se encuentra en cesacion de pagos.

Santiago, marzo,de 2012,

Felipe Laﬂ%lll ga
RUT 6.922.

Presidente Gerente General Y l

m Prospecto Comercial 2012 /

A



ol

DOCUMEN TAC

IIl. CERTIFICADOS DE CLASIFICACION

Knsdedpn & Truat

STR-‘T[G": ALLIanNCE WITH

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

Em Santiago, a 23 de marzo e 2002, ICR Compafis Clisificadora de Riesgo Lida. ha
scordsde ratificar en Categoria Als, tendencia "Estable”, la Serie B, con cargo a la nueva
linea de Bonos NP 712 de Aguas Andinas 5.4, definida en Escritura Complementaria de
fecha 20 de marza de 7042, bajo ¢ repertoria BF 2033-12; contrate suscrito en |a nataria
de Santiage de don bain Torrealbs Acevedo. La clasificacidn de la linga se encuentra
vigente desde ¢ dia 05 de enero de 2012,

Ultimeos estades financieros utilizadas: 31 de diciembre de 2011
Defiricidn de Categorias:

CATEGORLA AA

Ceeresponde a aquellos insl: nilos Qi Deendsn con una muy alta capacidad de page del capital
& Inbereses en ot térmings v plazos pactadod, [ cual no se verian afectads en forma significativa
:m.ﬂum&umﬂlmm.mhmﬂnqnmnmhm.

La subcategoria *+° denots und mayer protecckin dentro de b catnpornia AL

hm&ucwwﬂhmmuﬂmupmhdmmmlmwm
parg compror, vender o un dedermmir FISEr

EI andiisls no 24 efmw#ododrununuu\wfurmmdo of emisey, #ne que se bosa en

wp&mmmmwampmmuumk

valores ¥ en oguela gue voluntariogmente apartd ef emizor, ma siendo respensobilidod de lo

dlasificadang l verificocidn de o outentickdod de lo misma™

Atentaments

Jorge Palomas P,
Gerente General
ICR Compadila Clasificadona di Riesgo Lida
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antecedentes de la emision

Irniight bayorsd e reting

N LEG

Friauiicanoes ol emion

Sivsiepe Afbare o Standard & Poor's

En Santingo, a 21 de mareo de 2012, Feller Rwe Clasificadors de Riesgo Lida.,
cenifica que la clasificacidn ssignada a los iitubos de ofern pdblica emitidos por
Aguas Andinas 5.4 o la siguienie:

Linea do Bomos W* 712 - Al

Emisiie al smpaea de La linex:
+  Bonos Seric

(1) Sepin escriters complemenania de fecks 210 de maren de 2012, Repenotia N° 293312,
e B 35" Notarda de Sanilags.

Exta clasificocidn se msignd sobre la hase de la metodologia aprobada por csta
empresa clasificadora = imcompors. en ¢l ondlisis los estados financieros of 31 de
iciembre de 2011.
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IV. AUTORIZACION SVS
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V. TEXTO REFUNDIDO CONTRATO DE EMISION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOSPOR LINEA DE
TITULOS A DIEZ ANOSAGUAS ANDINAS S.A. como EMISORY BANCO DE CHILE
como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a tres de enero de dos mil doce, ante mi, IVAN
TORREALBAACEVEDO, chileno,casado,abogado, cédulanacionaldeidentidad
numero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién
cinco, Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notarfa de Santiago, con
oficio en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve oficina quinientos uno,
comuna de Santiago, comparecen, comparecen: don ViCTOR DE LA BARRA
FUENZALIDA, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero
cuatro millones setecientos setenta y ocho mil doscientos dieciocho guién
K, y don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS, espafiol, casado, economista,
cédula de identidad numero veintitrés millones cuatrocientos cuarenta y cuatro
mil setecientos noventa y ocho guién k, ambos en representacién, segun se
acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad anénima abierta, rol Unico
tributario ndmero sesentay un millones ochocientos ocho mil guién cinco, todos
con domicilio para estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda nimero mil
trescientosnoventayocho,comunade Santiago, enadelante tambiényenforma
indistinta, el "Emisor”, o la "Sociedad"; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve
quion siete, y dofia CARINA ONETO 1220, chilena, casada, empleada, cédula
de identidad ndmero seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos
siete guidn siete, ambos en representacion, seguiin se acreditara, de BANCO
DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y
siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle
Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el
"Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los
comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad conlas cédulasindicadas, y exponen: Que por el presente instrumento
y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad
en sesién celebrada con fecha veinticinco de octubre de dos mil once, las partes
vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea
de titulos, conforme el cual serdn emitidos determinados bonos por el Emisor
y depositados en el Depdsito Central de Valores, actos que se regirdn por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.-

CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Contrato
de Emisién y sus anexos, y @ menos que del contexto se infiera lo contrario,
segun se utiliza en el Contrato de Emision: Uno: cada término contable que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado
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adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo en conformidad
a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el
Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato de Emision.
Los términos que se indican a continuacion se entenderan conforme a la
definicién que para cada uno de ellos se sefiala: "Activos Esenciales” Se
entenderd por activos esenciales del Emisor las concesiones de servicios
publicos de produccién y distribucién de agua potable y de recoleccién y
disposicion de aguas servidas del sistema del gran Santiago. "“Agente Colocador”:
se definird en cada Escritura Complementaria. “Bancos de Referencia™
significard los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile; (ii)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); (iii) Banco Santander-Chile; (iv) Banco
del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi) Scotiabank Chile; (vii)
Corpbancayy (viii) Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos
de Referencia a aquéllos que en el futuro llequen a ser relacionados con el
Emisor. “Bono o Bonos": significardn los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias. “Contrato de Emisién”: significard el presente
instrumento con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que
se protocolicen al efecto. "DCV": significara Depdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores; sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV
y el Reglamento del DCV. “Dia Habil Bancario": significara cualquier dia del afio
que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en
que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario”: significard el periédico “El Mercurio”,
y sieste dejare de existir, el Diario Oficial. "'Documentos de la Emisiéon”: significara
el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la SVS con ocasién de la inscripcién de los Bonos.
"Duracion”: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un
instrumento determinado. “Escrituras Complementarias”: significara las
respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales. "Estados Financieros”
corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintendencia de
conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las menciones
hechas en este contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en
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el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas especificas de
los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que las normas IFRS
continden en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de normas
contables diferente. “Indice de Precios al Consumidor”: corresponde al indice de
Precios al Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace. “Ley de Mercado de Valores”; significara
la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. “Ley sobre
Sociedades Anénimas": significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas. “Ley del DCV"; significard la Ley nimero dieciocho
mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depdsito y Custodia de
Valores. “Linea": significard la linea de emisién de Bonos a que se refiere el
Contrato de Emisién. “Margen”; correspondera al definido en la respectiva
Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opciéon de rescate
anticipado. “"Normas Internacionales de Informacién Financiera "IFRS™ o “IFRS":

significard la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al
Emisor para elaborary presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de
enero de dos mil diez. "Peso”; significard la monedade curso legal en la Republica
de Chile. "Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea
que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General nimero treinta de la SVS. “Registro de Valores": significard el
Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa orgdnica. “Reglamento del DCV": significard el Decreto
Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventay uno. “Representante de los Tenedores de Bonos” o "Representante”:
significard el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores
de Bonos, segun se ha sefialado en la comparecencia de este instrumento.
"SVS" o “Superintendencia”: significara la Superintendencia de Valores vy
Seguros. “Tabla de Desarrollo": significara la tabla que establece el valor de los
cupones de los Bonos. “Tasa de Caratula”: Corresponde a la tasa de interés que
se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo
dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis de este Contrato de Emision. “Tasa
de Prepago”: significard el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la
fecha de prepago mds un Margen, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor deberd hacer el calculo correspondiente y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV |a Tasa de Prepago que se
aplicard a mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo
aldiaenque sevayaarealizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro
medio electrénico. “Tasa Referencial”: la Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinard de la siguiente manera: se ordenardn desde menor a mayor
Duracion todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de
Renta Fija “UF-cero dos”, “"UF-cero cinca”, "UF-cero siete”, "UF-diez”, "UF-veinte”
y "UF-treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio,
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obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos nominales, se
utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, "Pesos-cero cinco”,
"Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del
instrumento de punta /“on the run"/ de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes
sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del
bono colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen una duracién
similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracion
lo mds cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/
el sequndo papel con una duracién lo mds cercana posible pero mayor a la
duracion del bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en
Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta
Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duraciéon de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y
veinte pm"” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema gue lo
suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en
que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizaciéon de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chiley la
Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de
los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerard como la cotizacién de cada Banco
de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de
cada Banco de Referencia asf determinada, sera a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada
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serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. EI Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo
Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.-
"Tenedores de Bonos": significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.
"Total de Activos”: corresponde a la cuenta o registro Total Activos de los
Estados Financieros del Emisor. "Unidad de Fomento” o "UF”": significara
Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central
de Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace.
En caso que la UF deje de existir o se modifigue la forma de su cdlculo, se
considerard como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado seguin la variacién del Indice de Precios
al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
en gue la UF deje de existir y el (ltimo dfa del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.-

CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre;
El nombre del Emisor es Aguas Andinas S.A.- Dos: Direccion sede principal:
La direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Presidente Balmaceda
ndmero mil trescientos noventa y ocho, comuna de Santiago. Tres: Informacion
Financiera: Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros, el ltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta de septiembre de dos mil once. Cuatro: Inscripcién en el
Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de la SVS
bajo el ndmero trescientos cuarentay seis de fecha trece de septiembre de mil
novecientos ochentay nueve.-

CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacién: El
Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos al
Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en el ndmero
cuatro de esta Clausula Tercera. Dos: Nombre: El nombre del Representante de
los Tenedores de Bonos es Banco de Chile. Tres: Direccién de la sede principal:
La direccién de la actual sede principal del Representante de los Tenedores
de Bonos es calle Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno, comuna y
ciudad de Santiago. Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores
de Bonos: El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual equivalente a ciento
cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado, por cada
emision de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo el tiempo en
que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago
se devengard a contar de la fecha de la primera colocacién de Bonos gue se
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emitan con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas, debiendo
efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacién de Bonos.
Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile la cantidad equivalente a cincuenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada Junta de
Tenedores de Bonos vdlidamente celebrada, la que se pagara al momento de la
respectiva convocatoria.-

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA
DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno: Designacién: Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A.,
Depdsitode Valores, yadenominado “DCV", a efectos que mantenga en depdésito
los Bonos. Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depdsito Central de Valores S.A,,
Depésito de Valores"”. Tres: Domicilio y direccién de su sede principal: El domicilio
del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de su casa matriz o
sede principal es Avenida Apoguindo ndmero cuatro mil uno, piso doce, comuna
de Las Condes, Santiago. Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del
DCV es el numero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guion dos. Cinco: Remuneraciéon del DCV: La remuneracion del DCV a la
fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo
VIl del Reglamento Interno del DCV.

CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO
PAGADOR.- Uno: Designacion: ElEmisor designa en este acto al Banco de Chile,
en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado
para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de cualguier otro
pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision. Banco
de Chile por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacion
y remuneracién establecida en su favor en el nimero tres de esta Cldusula
Quinta. Dos: Provision de Fondos. EI Emisor deberd proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si
los hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, dos
Dias Habiles Bancarios de anticipaciéon a aquél en gue corresponda efectuar
el respectivo pago.- Tres: Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor pagara
al Banco Pagador una remuneracién anual equivalente a cincuenta Unidades
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emision de Bonos con
cargo a la Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la
fecha de vencimiento del primer cupén de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco
Pagador: El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez
que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por
un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso
de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos sera aquel que
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se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, alo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato
de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV. El. En tal caso se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si
no se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de
los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién
del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion
no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento
de algun cupdn. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerirad ni
supondra modificacién alguna del Contrato de Emision.-

CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Uno: Monto Maximo de la Emisién: (a) El monto maximo de la
presente emisidon por Linea serd el equivalente en Pesos a cinco millones
quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie
con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. No
obstante lo anterior, en ningn momento el valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podrd exceder el monto
maximo de cinco millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos
vigentesyemitidos concargoal Contratode Emisiénde Bonos Desmaterializados
por Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha, nimero de
repertorio ndmero setenta y ocho guion doce, otorgada ante el Notario que
autoriza. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se
determinara en la forma sefialada en el nimero Cinco siguiente y, en todo caso,
el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha
de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin
perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez
dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una
nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento
del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los instrumentos que estén por vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitiry
colocar el total de la Linea y, ademads, reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha
de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura publicay ser comunicadas al DCV y ala SVS.
A partirde la fecha en que dicha declaracion se registre en la Superintendencia,
el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
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concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos: Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la
serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie serd correlativa
dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del ndmero uno.
Tres: Mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargoalalineay el montode los Bonos que se colocaran con cargoalalinea, se
determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco de la presente clausula.
Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento. Cuatro: Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de
diez afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. No obstante lo anterior, la Ultima emisién de
Bonos que corresponda a esta Linea podra tener obligaciones de pago que
venzan con posterioridad al término del plazo de diez afios, siempre que en el
instrumento o titulo que dé cuenta de la emision se deje constancia de ser la
dltima emision de la Linea a diez afios. Cinco: Caracteristicas generales de los
Bonos: Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitirdn desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento y, serdn pagaderos en Pesos 0 en su equivalencia en
Pesos, todo ello segin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo
a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras Complementarias junto
con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la
Linea, paralo cual deberd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de
larespectiva Escritura Complementaria que acordd la emisién. En aquellos casos
en que los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefialar el monto nominal de la
nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos nominales,
se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual deberd
estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria. Seis: Condiciones econémicas de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales
seran por el monto y tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas
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Escrituras Complementarias, las cuales deberdn otorgarse con motivo de cada
emision de bonos con cargo a la Linea, segun corresponda, y, que a lo menos
deberan sefialar, ademds de las menciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser
colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del
otorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efectie con cargo a la
Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento segun se indique en la respectiva Escritura
Complementaria. (b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa emision,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracion de
los titulos correspondientes. (c) Nimero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono. (e) Plazo de colocacién de la
respectiva emision. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision. (q)
Tasa de interés o procedimiento para su determinacién, especificando la base
endias a que ella estd referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la
cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes.
(h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie
si correspondiere- para determinar su valor la que deberd protocolizarse e
indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizaciéon de capital a pagar en cada cupdn, monto
total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cupén y saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalencia en Pesos a la fecha de pago. (i) Fecha o perfodo de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, Si
correspondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos. (k) Reajustabilidad, si
correspondiere. (I) Uso especifico que el Emisor dard a los fondos que se
obtengan de la emision respectiva. (m) Determinacion del Agente Colocador.
Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva emision y por ende: (a) Los titulos no serdan impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresién y confeccién material. La transferencia de los Bonos
se realizard de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta
de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por
medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere. (b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se
efectuarad conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos
siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General
ndmero setenta y siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventay ocho,
de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
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materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta
en la Clausula Séptima, Nimero seis de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos. (c) La numeracién de los titulos sera correlativa dentro de cada una
de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
representara y constituird un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informard al Emisor
elnimeroy serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al
Bono desmaterializado del mismo ndmero de la serie o sub-serie, quedando
éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuardla correspondiente
anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG
setentay siete. Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacién: En los
Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo
a los Bonos, seguin corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para
el efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al
momento de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos
materializados los intereses, reajustes y amortizaciones de capital seran
pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el cual sera recortado e inutilizado, quedando éste en poder
del Banco Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en
su caso, los titulos materializados llevardn, el nimero de cupones para el pago
deinteresesyamortizacién de capital que seindique en el presenteinstrumento
0 en las respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada
cupdn indicard su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-
serie del Bono a que pertenezca. Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea
devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no
fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez:
Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las
fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. EI monto a pagar por concepto
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de amortizaciéon en cada oportunidad, serd el que se indique para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada
para su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al mdaximo interés convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable seguin se trate de
una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
intereses o reajustes, si este dltimo caso procediere, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se
efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Once: Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podran contemplar como unidad de reajuste a la
Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos
elvalorde la Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar
dicho pago. Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos. Trece: Aplicacion de las
normas comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes previstas en
el Contrato de Emision para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
cualquiera fuere su serie o sub-serie.-

CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno:
Rescate anticipado: A.- General.- Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series en las respectivas Escrituras Complementarias, el Emisor podrd
rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea 0 no una fecha de pago de intereses o
de amortizacion de capital/ a contar de la fecha que se indigue en cada Escritura
Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado
se reqira por las disposiciones que se indican a continuacién. En la respectiva
Escritura Complementaria se especificara si los Bonos de la respectiva serie
tendran opcion de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se
rescataran a unvalorigual a: a) el saldo insoluto de su capital o b) el mayor valor
entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores presentes de
los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva
tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
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fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamente cesardn y seran pagaderos desde la fecha en que efectte el
rescate.B.- Procedimientode Rescate: (i)Encasoqueserescateanticipadamente
una parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicard unaviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
que se vaya a efectuar el sorteo. En tal aviso se sefialara el monto total que se
desea rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo,
el dia, hora y lugar en que éste se llevarad a efecto y si correspondiere, el
mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a esta
cldusula del Contrato de Emision y la oportunidad en que la Tasa de Prepago
serd comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos. A Ia diligencia
del sorteo podrdn asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos
que lo deseen. No se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo,
el Notario levantara un acta de la diligencia, en la que se dejara constancia del
numero y serie de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada en los
registros de escrituras publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el
sorteo. El sorteo debera realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacion a
la fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco
dias siguientes al sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista de los
Bonos que seqgun el sorteo serdn rescatados anticipadamente con indicacion
del nimero y serie de cada uno de ellos. (ii) En caso que el rescate anticipado
contemple la totalidad de los Bonos en circulacién, se publicard, por una vez, un
aviso en el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos
treinta dias antes de |a fecha en que se efectle el rescate anticipado. (iii) Tanto
para el caso de amortizacién extraordinaria parcial como total de los bonos, el
aviso sefialara: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que seran
rescatados, en caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto
de su capital o (z) el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una
referencia a la cldusula del contrato de emisién donde se establece la forma de
determinar la Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el caso que
corresponda, el aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago
sera comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y la/s/ serie/s/
de bonos que seran amortizados extraordinariamente, asi como la oportunidad
en que se efectuard el rescate. (iv) El Emisor debera enviar copia del referido
aviso al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello con alo menos quince
Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectte el rescate
anticipado. (v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuara el primer Dia Habil
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Bancario siguiente. (vi) Los reajustes /tratandose de Bonos expresados en
Unidades de Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos
amortizados extraordinariamente, cesardn y seran pagaderos desde la fechaen
que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Lo indicado en el
presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado
en el aviso al que se hace referencia en la presente cldusula.- Dos: Fecha, Lugar
y Modalidades de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada emision de Bonos. Silas
fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital recayeren en dia
que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las
fechas que corresponda, no devengaran nuevos intereses ni reajustes con
posterioridad ala fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las
sumas impagas devengardn un interés igual al maximo interés convencional
que permita estipularlaley paraoperaciones en monedanacional noreajustable
0 reajustable segun se trate de una serie o sub-serie denominada en Pesos
nominales o Unidades de Fomento, respectivamente, calculado a la fecha de su
pago efectivo. No constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos,
ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no
sea Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacion e
intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme al valor de Ia
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.
(b) Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad Avenida Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta y
siete, Las Condes, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco
Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor. EI Emisor debera proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el depésito de
fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion
aaquél en que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procederd al respectivo pago
de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para él. El Banco pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad en virtud de
la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que
establecieren laLey del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV; y en caso de los titulos materializados se presumira tenedor legitimo de
los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos dltimos. Tres: Garantias: La emision no contempla
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garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo con los articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Cuatro: Inconvertibilidad: Los
Bonos no serdn convertibles en acciones. Cinco: Emisién y Retiro de los Titulos:
(a) Atendido que los Bonos que se emitirdn con cargo a esta Linea seran
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que se
realiza al momento de su colocacién, se efectuara por medios magnéticos a
través de una instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada
colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador
una posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las
posiciones entre el Agente Colocadory los Tenedores de las posiciones relativas
a los Bonos se haradn por operaciones de compraventa que se perfeccionardn
por medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde se consignara
lainversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables
y que seran registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del
DCV o a través de un depositante que actle como intermediario, segun los
casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto
en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos
y condiciones que determine la NCG nimero setenta y siete de la SVS o aquella
que la modifique o reemplace. El Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la
confecciéon material de los referidos titulos. (b) Para la confeccién material de los
titulos representativos de los Bonos deberd observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion
de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun
depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el nimero de los Bonos
cuya materializacién se solicita. (i) La forma en que el depositante debe solicitar
la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectue el
requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los convenios
que sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV
los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién. (v) Los
titulos materiales deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi)
Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizara los cupones vencidos a la
fecha de la materializacién del titulo. Seis: Procedimiento para Canje de los
Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
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Inutilizacion o Destruccién: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o
inutilizacion de un titulo representativo de uno o mds Bonos que se haya
retirado del DCV o de uno 0 mas de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su
Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estard obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original
materializado, previa entrega de una declaraciéon jurada en tal sentido y la
constitucion de garantia a favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual
al del titulo o cupdn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha
del tltimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, siun
titulo y/o cupén es o fuere(n) dafiado(s) sin gue se inutilizare o se destruyesen
en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacién nacional, en gue se informe al publico que el titulo original queda sin
efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor del titulo y
del, o de los, respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes
sefialadas se dejard constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido
las respectivas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los fondos provenientes de
la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se destinaran:
(i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus
sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera y/o (ii) al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o
de sus sociedades filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno
de los referidos fines, o simultdneamente a ambos, y en las proporciones que se
indiguen en las Escrituras Complementarias respectivas.

CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL
EMISOR.- El Emisor declaray asevera lo siguiente a la fecha de celebracién del
Contrato de Emisién. Uno: Que es una sociedad anénima legalmente constituida
y vdlidamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos: Que la
suscripciony cumplimiento del Contrato de Emisiénno contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres: Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emisién han sido valida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo
en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable.
Cuatro: Que no existe ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversay sustancialmente sus negocios, su situacion financiera
0 sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emisién.
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Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que
la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacién y explotacién de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa
y sustancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus resultados
operacionales. Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera “IFRS” y
entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados Financieros,
una vision veraz y fidedigna de las condiciones financieras del Emisor, a la fecha
en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso
en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emision.

CLAUSULA  DECIMA.-  OBLIGACIONES,  LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el
total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se cologuen con cargo
a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion pertinente: A.- A contar del treinta y uno de
diciembre de dos mil once, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a uno coma
cinco veces. A partir del afio dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo
al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule
el Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de diciembre del
afio dos mil nueve. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo
de dos veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido
como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales
y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para los efectos de la
determinacion del indice antes sefialado, se incluye dentro del Pasivo Exigible
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias
u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor, (ii) aquéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para
garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras
en espacios publicos. B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores
y Sequros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.; y de toda
otra informacién publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia.
Ademds, deberd enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo, a
mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados. C.- Informar al Representante de los Tenedores
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de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de
las obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos, de toda circunstancia que impligue el incumplimiento o infraccién de
las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente contrato,
tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.
Se entendera que los Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de
los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante. D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracién y los auditores externos del Emisor, deban
ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El
Emisor velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.-
Ademds, deberd contratar y mantener a alguna empresa de auditorfa externa
de reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro pertinente de la
Superintendencia, para el examen y analisis de los Estados Financieros del
Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa debera emitir una
opinién respecto de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de
cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ si
por disposicion de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los “"Resguardos”, y/o
/ii/ si se madificaren por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los criterios de valorizacién establecidos para las partidas contables de
los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mds de los Resguardos,
el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos
que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacion
contable. El Emisor y el Representante deberdan modificar el contrato a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud
relativa a esta modificacién al contrato, junto con la documentacién respectiva,
dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la
Superintendencia. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento previo de
laJunta de Tenedores de Bonos, sin perjuiciode lo cual, el Representante deberd
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al contrato
mediante una publicacion en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados
desdelaaprobaciéondelaSuperintendenciade Valoresy Segurosalamodificacion
del contrato respectiva.- En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
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se considerard que el Emisor ha incumplido el contrato cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicion tiene por objeto modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo
a cambios en las normas contables aplicables y, en ninguin caso, a consecuencia
de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.- Por otra
parte, no serd necesario modificar el contrato en caso que sélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en este contrato
y ello no afectare a uno 0 mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el
Emisor deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de treinta dfas contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a
su presentacion un informe de sus auditores externos que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas
en el presente contrato. E.- Mantener seqguros que protejan razonablemente
sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
existencias, mueblesy equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo alas practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard para que
sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra. F.- EI Emisor se
obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus filiales o con otras
personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en
el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efectien en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. No se
contemplan facultades complementarias de fiscalizacién a los tenedores de
bonos ni al Representante de los Tenedores de Bonos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el
quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en
una Junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacion, o con
los que asistan, en segunda citaciéon, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo
tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido,
en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y
mientras los bonos se mantengan vigentes: A.- Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
capital de los Bonos. B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
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obligaciones de proporcionar informacion al Representante de los Tenedores
de Bonos, sefialadas en las letras By C de la cldusula décima anterior, y dicha
situacién no fuere subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles desde la
fecha en que fuere requerido para ello por el Representante. C.- Persistencia en
el incumplimiento o infraccién de cualquier otro compromiso u obligacién
asumido por el Emisor en virtud de este Contrato de Emisién o de sus Escrituras
Complementarias, por un periodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el
caso del Nivel de Endeudamiento definido en Ia letra A de la cldusula décima
precedente, luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccién del nivel de endeudamiento definido en la letra A
de la clausula décima precedente, este plazo serd de ciento veinte dias luego
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor
mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Representante deberd
despacharal Emisorelavisoantes mencionado, comoasimismo el requerimiento
referido enla letra B precedente, dentro del dia hdbil siguiente a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en
todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia mediante una
norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este Ultimo término
fuere menor. D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de cuarenta y
cinco dias habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente
del seis por ciento del Total de Activos segun se registre en sus Ultimos Estados
Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no recanocidas por el Emisor en su contabilidad; o,
(ii) correspondan al precio de construcciones o adquisicién de activos cuyo pago
el Emisor hubiere objetado por cualquiera de los medios que la ley o el
correspondiente contrato lo facultan, por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones
contractuales, y que conste por escrito. Para los efectos de esta letra D se usara
como base de conversion el tipo de cambio o paridad utilizado en la preparacion
de los Estados Financieros trimestrales respectivos. E.- Si cualquier otro
acreedor del Emisor cobrare legitimamente a éste la totalidad de un crédito por
préstamo de dinero sujeto a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de
anticipar el vencimiento del respectivo crédito por una causal de incumplimiento
por parte del Emisor contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se
exceptuan, sin embargo, los casos en que la totalidad del crédito cobrado en
forma anticipada, de acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del
equivalente del tres por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se registre
en sus ultimos Estados Financieros trimestrales. F.- Si el Emisor o cualquiera de
sus filiales en que el Emisor mantenga una inversién que represente mas del
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veinte por ciento del Total de Activos del Emisor fuere declarado en quiebra o se
hallare en notoria insolvencia o formulare proposiciones de convenio judicial
preventivo con sus acreedores o efectuare alguna declaracién por medio de Ia
cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones en los respectivos
vencimientos, sin que cualquiera de dichos hechos sean subsanados dentro del
plazo de sesenta dias contados desde la respectiva declaracion, situacion de
insolvencia o formulaciéon de convenio judicial preventivo. Para efectos de
calcular el porcentaje que representa la inversiéon del Emisor en sus filiales, se
estard ala informacién contenida en la nota “Estados Financieros Consolidados
e Individuales” o la que la reemplace, de los Estados Financieros del Emisor. El
referido porcentaje sera la razén que resulte de dividir: (a) el total de activos de
la respectiva filial, el cual corresponde a la suma de las cuentas "Activos
corrientes” y "Activos no corrientes” de la respectiva filial, o las cuentas que las
reemplacen, sobre (b) la cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del
Emisor.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los instrumentos
que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones
deinformaciéncontenidasenestecontratoodesusEscriturasComplementarias,
o0 las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente
incompleta. H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si
se disolviere anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualguier causa
su capital efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el
indice referido en la letra A de la cldusula décima anterior. I.- Si el Emisor
enajenare o perdiere la titularidad de uno o mas de los Activos Esenciales, salvo
que se tratare de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades
filiales. ].- Sien el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare garantias
reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra operacién de crédito de
dinero u a otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el
futuro, exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adquiridos con posterioridad al presente contrato,
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos. Dos.
Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas. Tres. Garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor. Cuatro. Garantias
sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato,
que se encuentren constituidos antes de su compra. Cinco. Garantias otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos publicos. Seis.
Prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus
filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier otra operacién de créditos de dinero u a otros créditos si, previa y
simultdneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente
equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido
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con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso
de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y
decisién del drbitro que se designe en conformidad a la cldusula décimo quinta
de este instrumento, quién resolverd con las facultades ahi sefialadas y las
garantias no podrdn ser constituidas hasta que el referido arbitro no emita su
resolucién al respecto. CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION;
DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y ABSORCION DE
FILIALES.- /A/Fusién: En caso de fusién del Emisor con otra u otras sociedades,
sea por creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emisién impone al Emisor. /B/ Division: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total del
Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera que se
convenga. /C/ Transformacién: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién serdn
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna. /D/ Creacién de
Filiales: En el caso de creacién de unafilial directa, ello no afectard los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién. /E/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcidn de una filial directa,
ello no afectara los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emisién.-

CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE
BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de
Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo
establecido en el articulo ciento veintidds y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores. Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacion: (i)
lafechaenque se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo a la Lineg; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los
dispuesto en elndmero Uno de la Cldusula Sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar constancia
del numero de Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su
valor nominal. Para determinar los Bonos en circulacién y su valor nominal antes
de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante Escrituras
Complementarias ya otorgadas, el Emisor deberd efectuar una declaracién por
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escritura publica en la debera dejar constancia de los Bonos colocados hasta
entonces y puestos en circulacién, con expresion de su valor nominal, con a lo
menos seis dias habiles de anticipacion al dia de celebracién de una junta. Tres:
La citacién ala junta de Tenedores de Bonos se hard en la forma prescrita por el
articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicado en el Diario. Ademads, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrard la junta de
Tenedores de Bonos se efectuara también a través de los sistemas del DCV,
quien, a su vez, informard a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos.
Para este efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda informacién
pertinente con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha de la Junta de Tenedores de Bonos. Cuatro: Podrdn participar en la Junta
de Tenedores de Bonos: (i) Las personas que, a la fecha de cierre, figuren con
posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al
Emisor, de acuerdo alo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que asu
vez acompafien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicién en el DCV corresponderd al quinto dia habil anterior a la fecha de la
Junta, para lo cual el Emisor proveerd al DCV con la debida antelacién la
informacion pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrird
el Emisor para los efectos de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de
Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se
hubiereninscrito para participar en larespectiva Junta, con cinco Dias habiles de
anticipacion al dia de celebracion de la misma, en el registro especial que el
Emisor abrira para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir
los titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos
por una instituciéon autorizada. En este Ultimo caso, el certificado deberd
expresar la serie o sub-serie y el ndmero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Cinco:
Las siguientes materias serdn objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (ii) la autorizacion
para los actos en la que la ley lo requiera; v (iii) en general, todos los asuntos de
interés comun a los Tenedores de Bonos. Seis: Seran de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion de Ia junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y
publicaciones. Siete: Los Tenedores de Bonos soélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y las formas en que la ley
expresamente los faculta. Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se
citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonosenlacuallos Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada,
0 bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie
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respectiva. Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado
a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de
Bonos que rednan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos de alguna de las Series en circulacién o un veinte por ciento del valor
nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo
solicite el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su
facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asi lo
justifique el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Diez: Los
Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos
por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificaciéon de
poderes se aplicardn en lo que corresponda las disposiciones relativas a
calificacién de poderes en la celebraciéon de juntas de accionistas en las
sociedades andnimas abiertas, establecidas en la Ley sobre Sociedades
Andénimas y su Reglamento. Once: Corresponderd a cada Tenedor de Bonos de
una misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que
resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el maximo comun divisor que
exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada
Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto del
Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea
tanto en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba
resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de
Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar el ndmero de
votos que le corresponderd a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos:
Se establecerd la equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los
Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el calculo precedente
quedare una fraccién, entonces el resultado se acercard al entero mds cercano.
Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emisiéon establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira vdlidamente, en primera
citacién, con la asistencia de Tenedores de Bonos que representen, a lo menos,
la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacion
con derecho a voto en la reunion, y en segunda citacion, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos casos los
acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes con derecho a voto enla reunion. Los avisos de la sequnda citacioén a
Junta sélo podran publicarse unavez que hubierafracasadolajunta a efectuarse
en la primera citacién y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro
deloscuarentay cincodias siguientes ala fechafijada paralajunta no efectuada
por falta de quérum. Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podra facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el
Emisor las reformas al Contrato de Emisién que especificamente le autoricen,
con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
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circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente
Contrato de Emisién o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago,
al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos, la
Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante
para acordar con el Emisor dichas reformas, con la conformidad del setenta y
cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacion de la emisién afectada
por dicha modificacién. Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados enla
letra precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco y
ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se considerardn para los
efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.
Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se
dejard testimonio en un libro especial de actas que llevara el Representante de
los Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que deberd hacer a mas tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por
al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la junta y si ello no
fuere posible, deberd ser aprobada por Ia junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos
legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos serdn obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos de la emision y sélo podrdn llevarse a efecto
desde la firma del acta respectiva.-

CLAUSULA DECIMO CUARTA.- REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES
DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocién y reemplazo del Representante de los
Tenedores de Bonos: (a) El Representante de los Tenedores de Bonos cesara
en sus funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos, por
inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. La Junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse
o calificar la suficiencia de las razones que han servido de fundamento a la
renuncia del Representante, cuya apreciacién corresponde en forma Unica y
exclusiva a éste. (b) La Junta de Tenedores de Bonos podrd siempre remover al
Representante, revocando su mandato, sin necesidad de expresion de causa.
(c) Producida la renuncia o aprobada la remocidn, la Junta de Tenedores de
Bonos deberd necesariamente proceder de inmediato a la designacién de un
reemplazante. (d) La renuncia o remocién del Representante se hard efectiva
s6lo una vez que el reemplazante designado haya aceptado el cargo. (e) El
reemplazante del Representante, designado en la forma contemplada en esta
cladusula, deberd aceptar el cargo en la misma Junta de Tenedores de Bonos
donde se le designa o mediante una declaracién escrita, que entregara al Emisor
y al Representante removido o renunciado, en la cual manifieste su voluntad de
aceptarladesignacién o nombramiento como nuevo Representante. Larenuncia
o remocién y la nueva designacién produciran sus efectos desde la fecha de la
Junta donde el reemplazante manifesté su aceptacion al cargo o desde la fecha
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de la declaracién antes mencionada, quedando el reemplazante provisto de
todos los derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley y el presente
instrumento le confieren al Representante. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
y el reemplazante del Representante podran exigir a este ultimo la entrega
de todos los documentos y antecedentes correspondientes a esta emision
que se encuentren en su poder. (f) Ocurrido el reemplazo del Representante,
el nombramiento del reemplazante y su aceptaciéon del cargo deberan ser
informados dentro de los quince dias habiles siguientes de ocurridos ambos
hechos por el Emisor, mediante un aviso publicado en dos dfas habiles distintos
en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias debera informarse a la Superintendencia y al Emisor, el dia habil
siguiente de haberse producido por el reemplazante del Representante de los
Tenedores de Bonos. Asimismo, y por tratarse de una emisién desmaterializada,
la comunicacion relativa a la eleccién, reemplazo o remocion del Representante
de los Tenedores de Bonos, se comunicara al DCV por el reemplazante del
Representante de los Tenedores de Bonos para que éste pueda informarlo a
sus depositantes a través de sus propios sistemas. No serd necesario modificar
el Contrato de Emisién para hacer constar esta situacién. Dos: Derechos y
facultades: Ademas de las facultades que le corresponden como mandatario y
de las que se le otorguen por la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante
tendrd todas las atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emision y los Documentos de la Emisién y se entendera ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del mandato judicial,
todas las acciones judiciales que competan a la defensa del interés comun de
sus representados o para el cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las
demandas y demds gestiones judiciales que realice el Representante en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, deberd expresar la voluntad mayoritaria
de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso
que el Representante de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el ejercicio de las acciones
que procedan en defensa de los intereses de dichos Tenedores, éstos deberdan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el cumplimiento de dicho
cometido, incluyéndose entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios
y otros gastos judiciales. El Representante también estara facultado para
solicitar y examinar los libros y documentos del Emisor, en la medida que
lo estime necesario para proteger los intereses de sus representados; y
podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena
y documentalmente y en cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o
el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de los negocios del
Emisor. Este derecho deberd ser ejercido de manera de no afectar la gestion
social. Ademas, el Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las Juntas
de Accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones
a Juntas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas con las formalidades y
dentro de los plazos propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los
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estatutos sociales o en la Ley sobre Sociedades Anénimas y en su Reglamento.
Las facultades de fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres:
Deberes y responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a)
Ademas de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la ley establece.
(b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estard obligado, cuando sea
requerido por cualquierade los Tenedores de Bonos, a proporcionarinformacion
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste ultimo deba divulgar
en conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores
de Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento
en ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o
divulgar los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto
no sea estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. (c)
Queda prohibido al Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin
embargo, podra conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades
que expresamente se determinen. (d) Sera obligacién del Representante de
los Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada
al domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccién a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta deberd ser enviada dentro
del plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se detecte el
incumplimiento. (e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados
en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasion del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de
Emisién, en la organizacion de las Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo
del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. (f) EI Representante deberd
actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y respondera
hasta de la culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de
la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y
en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a antecedentes propios
del Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas por el
propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca
de su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se extiende a
aquellas materias que de acuerdo alaley y el presente Contrato de Emisién son
de responsabilidad del Representante.-

CLAUSULA DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno:
Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten
a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias
que no se encuentran expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
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Arbitral gque se establece en el nimero dos siguiente. Dos: Arbitraje: Cualquier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento, o terminacién del Contrato de Emisién, incluso
aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y en Unica
instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por
el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién.
En contra de las resoluciones que dicte el drbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado
en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores. En estos casos, el arbitraje podrd ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del arbitro, para efectos
de esta cldusula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Cdmara de
Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas,
designe al drbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo arbitral
del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago.

Los honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales deberdn solventarse
por guien haya promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea
parte el Emisor, en los que ambos serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva
fuere condenada al pago de costas. Asimismo, podrdn someterse a la decision
del drbitro las impugnaciones que uno o mds Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebrados
por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de
Bonosy el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto
en este numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra
sustraer suconocimiento de la competencia del arbitro y someterlo ala decision
de lausticia Ordinaria.-

CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision,
a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictdmenes e instrucciones
pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.-

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la presente emisién de Bonos no corresponde nombrar
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administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.-

CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de
cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes de Aguas
Andinas S.A. consta de escritura publica de fecha veintinueve de diciembre de
dos mil once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.
La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil y de dofia Carina Oneto Izzo
para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta respectivamente
de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, y trece de
Marzo de dos mil ocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.
Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy
fe.-

1.- VICTOR DE LABARRA FUENZALIDA 2.- MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOSambos
en rep. de AGUAS ANDINAS S.A.

3.- ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL 4.- CARINA ONETO 1Z2Z0 ambos en rep. de
BANCO DE CHILE

VI.ESCRITURA COMPLEMENTARIA: SERIER

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA DE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA SERIE R AGUAS ANDINAS S.A,
COMO EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinte de marzo de dos mil doce, ante mi,
VERONICA TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado, cédula
nacional de identidad ndmero trece millones sesenta y seis mil trescientos
trece quidn tres, Notario Publico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera
Notaria de Santiago, don Ivan Torrealba Acevedo, seguin Decreto Judicial ya
protocolizado, con oficio en calle Huérfanos nimero novecientos setenta y
nueve, oficina quinientos uno de la Comuna de Santiago, comparecen: don
VICTOR DE LA BARRA FUENZALIDA, chileno, casado, ingeniero civil,
cédula de identidad nimero cuatro millones setecientos setenta y ocho mil
doscientos dieciocho guién K, y don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS,
espafiol, casado, economista, cédula de identidad nimero veintitrés millones
cuatrocientos cuarentay cuatro mil setecientos noventay ocho guién k, ambos
en representacion, segun se acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad
anénima abierta, rol Unico tributario ndmero sesenta y un millones ochocientos
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ocho mil guién cinco, todos con domicilio para estos efectos en Avenida
Presidente Balmaceda mil trescientos noventa y ocho, comuna y ciudad de
Santiago, en adelante también el "EMISOR", por una parte; y, por la otra, don
Antonio Blazquez Dubreuil, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de
identidad numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos
diecinueve guién siete, y don JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno,
casado, factor de comercio, cédula nacional de identidad nimero cinco millones
novecientos diez mil cuatrocientos nueve guién ocho, ambos en representacion,
segln se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol
dnico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guién cinco, todos
domiciliados en esta ciudad, calle Paseo Ahumada nimero doscientos cincuenta
y uno, comuna de Santiago, actuando como Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Banco
Pagador”, el "Representante de los Tenedores de Bonos" o el "Representante”;
los comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron sus identidades con
las cédulas citadas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
Antecedentes. a/ Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de
don Ivan Torrealba Acevedo con fecha tres de enero de dos mil doce, bajo el
repertorio ndmero setenta y siete guién doce, modificada por escritura publica
otorgada en la misma notaria con fecha veintisiete de febrero de dos mil
doce, bajo el repertorio nimero dos mil ciento treinta y tres guién doce, /en
adelante el "Contrato de Emisién”/, se establecid la linea a diez afios plazo con
cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo ciento cuatro
y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa aplicable de
la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en una o mas series
/y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado general,
hasta por un monto maximo de cinco millones quinientas mil Unidades de
Fomento, /en adelante la “Linea a Diez Afios” o la “Linea”/. La mencionada
Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros bajo el nimero setecientos doce con fecha veinte de marzo de dos
mil doce. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este
instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de Emision. Cada
uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término.-

CLAUSULASEGUNDA.EMISIONDELOSBONOSDELASERIER.TERMINOS
Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo
anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato
de Emisién una serie de Bonos denominada Serie R /en adelante la “Serie R"/
con cargo a la Linea a Diez Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de
la Serie R son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contratode Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emisién serdn aplicables
en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en
esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie
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R. (@) Monto a ser colocado. La Serie R considera Bonos por un valor nominal
de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
constancia que el Emisor solo podra colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente: (i) los Bonos Serie R emitidos mediante esta
Escritura Complementaria, y (ii) los Bonos Serie S emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo
el repertorio nimero dos mil novecientos treinta y cuatro quién doce, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos a treinta afios que consta de escritura
publica otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con
fecha tres de enero de dos mil doce, bajo el repertorio nimero setenta y ocho
guién doce, modificada por escritura publica otorgada con fecha veintisiete de
febrero de dos mil doce en esta misma notaria, bajo el repertorio ndmero dos mil
ciento treinta y cuatro guién doce. Los Bonos de la Serie R estardn expresados
en Unidades de Fomento vy, por lo tanto, el monto de los mismos se reajustara
segun la variacién que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo cupon.
Para estos efectos, se tendran por vdlidas las publicaciones del valor de la
Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile, o el organismo que
lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario Oficial, de conformidad
al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley ndmero dieciocho mil
ochocientos cuarenta. (b) Serie y enumeracién de los titulos. Los Bonos de
la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie R". Los
Bonos Serie R tendran la siguiente enumeracion: desde el nimero uno hasta el
numero siete mil, ambos inclusive. (c) Ndmero de Bonos. La Serie R comprende
en total la cantidad de siete mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada
Bono Serie R tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e)
Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie R
serade treintay seis meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio
por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la colocacion de
los Bonos Serie R. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin
efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie R venceran el
primero de abril de dos mil diecinueve. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie R
devengaran, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de tres coma treinta por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre la base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno
comaseis tres seis seis por ciento semestral. Los intereses se devengardn desde
el primero de abril de dos mil doce y se pagaran en las fechas que se indican en
la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cuponesy Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie R, requlada en esta Escritura Complementaria,
llevan catorce cupones para el pago de intereses y amortizaciones del capital,
de los cuales los cinco primeros serdn solo para el pago de intereses y los
nueve restantes para el pago de intereses y amortizacién de capital. Se deja
constancia que, tratdndose en la especie de una emisién desmaterializada, los
referidos cupones no tienen existencia fisica o material, siendo referenciales
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para el pago de las cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago
se realizard conforme a lo establecido en el Contrato de Emisién y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses y amortizaciones
de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
enla Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie R que se protocoliza con esta misma
fecha y en esta misma notarfa bajo el nimero ciento ochenta y uno, y que se
entiende formar parte integrante de esta Escritura Complementaria para todos
los efectos legales. Si las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital
no recayeran en un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hara al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengaran nuevos intereses y los Bonos Serie R tampoco
devengaran intereses con posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, ala fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en
el pago de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran
un interés igual al maximo interés convencional que permita estipular la Ley
para operaciones en moneda nacional reajustables, calculado a la fecha de
su pago efectivo. Asimismo, queda establecido que no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital o interés el atraso en el cobro en que
incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupoén. Los
intereses de los Bonos sorteados 0 amortizados extraordinariamente, cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectte el pago de la amortizaciéon
correspondiente. (i) Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria. El
Emisor podrd rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie
R a partir del primero de abril de dos mil quince, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Los
Bonos Serie R se rescataran al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo
insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores presentes de los pagos de
intereses y amortizaciones de capital restantes establecidos en la Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo sefialado en el literal
b) del ndmero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos
de calcular la Tasa de Prepago, se considerard que el Margen sera de cero
coma ochenta y cinco por ciento. (j) Uso de Fondos. Los fondos provenientes
de la colocacién de los Bonos Serie R se destinardn en aproximadamente un
cincuenta por ciento al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo
del Emisor y/o de sus sociedades filiales, independientemente de que estén
expresados en moneda nacional o extranjera y en aproximadamente un
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cincuenta por ciento al financiamiento de las inversiones del
Emisor y/o de sus sociedades filiales.

CLAUSULA TERCERA. AGENTE COLOCADOR. Para efectos
de la presente emision actuaran como Agentes Colocadores
Banchile Corredores de Bolsa S.A. y/o Corpbanca Corredores de
Bolsa S.A.

CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo
lo no regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicard lo dispuesto en el Contrato de Emisién.

CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO. Para todos los efectos
del presente instrumento las partes fijan su domicilio en la
comuna de Santiago y se someten a la competencia de sus
Tribunales Ordinarios de Justicia. PERSONERIAS. La personerfa
de los representantes de Aguas Andinas S.A. consta de
escritura publica de fecha veintinueve de diciembre de dos mil
once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. La personerfa de don Antonio Blazquez Dubreuil
para actuar en representaciéon de Banco de Chile consta de en
escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve,
otorgadaen laNotarfa de Santiago de don René Benavente Cash.
La personeria de don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar
en representacion de Banco de Chile consta de en escritura
publica de fecha cuatro de enero de dos mil doce, otorgada
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. En
comprobante y previa lectura, firman los comparecientes. Se
da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero
sefialado.- Doy fe.-

1.- VICTOR DE LA BARRA FUENZALIDA 2.- MIGUEL ANGEL
ZARZA MARCOS ambos en rep. de AGUAS ANDINAS S.A.

3.- ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL 4.- JUAN EDUARDO CUEVAS
KUSSNER ambos en rep. de BANCO DE CHILE
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IIl. ANTECEDENTES DE LA EMISION DE BONOS SERIE S POR
LINEA DE TITULOS DE DEUDA

|, PROSPECTO LEGAL REFUNDIDO (PUNTOS 4 AL 7)

4, DESCRIPCION DE LA EMISION

4.1 Escritura de emisién

La escritura de emision se otorgd en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha 3 de enero de 2012,
Repertorio N° 78-12, modificado por escritura de fecha 27 de
febrero de 2012, Repertorio N° 2.134-12 otorgada en la misma
Notaria, (en adelante, el “Contrato de Emision” o la “Linea”).

La Escritura Complementaria de la Serie S se otorgd en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha
20 de marzo de 2012, Repertorio N° 2934-12 (en adelante, la
"Escritura Complementaria”).

4.2 Inscripcién en el Registro de Valores

713 de fecha 20 de marzo de 2012

4.3 Cédigo nemotécnico

BAGUA-S
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4.4 Caracteristicas de la emisién

4.4.1 Emisién por monto fijo o por linea de titulos de deuda
Linea de bonos.

4.4.2 Monto maximo de la emisién

Monto mdximo de la Emision: UF 3.500.000

Encadaemisiénconcargoalalinease especificarasiellaestara
expresada en pesos nominales o en Unidades de Fomento, caso
en el cual se utilizara la correspondiente equivalencia a la fecha
de la Escritura Complementaria respectiva para los efectos
de calcular el cumplimiento de estos limites. De acuerdo a lo
establecido en la Seccion IV, numero tres, punto tres punto
uno de la Norma de Caracter General numero treinta de mil
novecientos ochenta y nueve y sus modificaciones posteriores,
enespecial porlaNormade Caracter General nimero doscientos
cuarenta y dos de dos mil nueve de la Superintendencia /en
adelante la “NCG 30/", dentro de los diez dias habiles anteriores
al vencimiento de los Bonos gque se emitan con cargo a esta
Linea, el Emisor puede realizar una nueva colocacién dentro
de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del
monto autorizado de la Linea, para financiar el pago de los
instrumentos que estén por vencer. El monto de los Bonos que
se emitan concargoalalineadeBonos, suplazode colocaciony
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las demas caracteristicas especificas de cada emision de Bonos
se determinara por las partes con ocasién de la suscripcién de
cada Escritura Complementaria. El monto nominal de capital
de todas las emisiones con cargo a la Linea se determinara en
las respectivas Escrituras Complementarias, como asi también
si ellas son en pesos nominales o en Unidades de Fomento y
el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes
y colocados previamente con cargo a otras emisiones de Ia
Linea. En aquellos casos en que los Bonos se emitan en pesos,
ademas de sefialar el monto nominal de la nueva emision y el
saldo insoluto de las emisiones previas en la respectiva unidad,
se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, paralo
cual debera estarse al valor de ésta a la fecha de |a respectiva
Escritura Complementaria.

En la cldusula Vigésimo Tercera del Contrato de Emision, se
define "Escritura Complementaria” como cada nueva escritura
de emisién de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos.

Limite maximo a colocar con cargo a la Linea. No obstante el
monto total de la Linea recién referido, sélo se podran colocar
Bonos y/o tener Bonos vigentes colocados con cargo a esta
Linea hasta por un valor nominal de 3.500.000 Unidades de
Fomento, considerando en conjunto tanto los Bonos colocadosy
vigentes emitidos con cargo a la Linea como aquéllos colocados
y vigentes emitidos con cargo al contrato de emisién de bonos
por linea a 10 afios plazo celebrado por escritura publica
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otorgadaconfecha3deenerode 2012 enlaNotaria de Santiago
de don Ivan Torrealba A., Repertorio N° 77-12, modificado por
escritura de fecha 27 de febrero de 2012, Repertorio N° 2.133-
12 otorgada en la misma Notaria, e inscrita en el Registro de
Valores bajo el nimero 713, con fecha 20 de marzo de 2012.

A la fecha del presente prospecto el EMISOR no tiene bonos
emitidos con cargo alas Lineas 712y 713.

Reduccion del monto de la Linea y/o de una de las emisiones
efectuadas con cargo a ella. Mientras el plazo de la Linea se
encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto,
el EMISOR podra limitar el monto de la Linea o de una serie o
subserie en particular hasta el monto de la serie o subserie
efectivamente colocados y en circulacién. Esta modificacion
debera constar por escritura publica a la que debera concurrir el
Representante. Acontarde lafechadel certificado emitido porla
Superintendencia de Valores y Sequros (la “Superintendencia”)
que dé cuenta de la sefialada reduccién o, en su caso, de la
fecha del Oficio Ordinario emitido por la Superintendencia que
la notifique, el monto de la Linea o de la serie o subserie se
entendera reducido a su nuevo monto, de modo que el EMISOR
solo podra, segun corresponda, emitir Bonos con cargo a la
Linea o colocar Bonos de la respectiva serie o subserie hasta
esa suma. Sin perjuicio de lo anterior, el EMISOR podra efectuar
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nuevas colocaciones con cargo a la Linea gue excedan el monto
de la misma, en conformidad con lo sefialado en la NCG 30, si
la emision tiene por objeto financiar el pago de otros Bonos
emitidos con cargo a esta Linea que estén por vencer. Si a la
fecha de reduccion del monto de la Linea hubiere saldos no
colocados de una o mas series o subseries de Bonos emitidos
con cargo a ella, deberd adecuarse el monto maximo de dichas
series o subseries, de modo que el total de ellas no exceda
el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el EMISOR deberd
efectuar la declaracion de haber colocado la totalidad de los
Bonos de la serie o subserie emitida con cargo a ella.

4.4.3 Plazo de vencimiento de lalinea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de 30 afios contado
desde la fecha en que ella sea inscrita en el Registro de Valores
de la Superintendencia, dentro del cual deberan vencer todas
las obligaciones de pago de las distintas emisiones de Bonos
gue se efectden con cargo a esta Linea. No obstante lo anterior,
la Ultima emision de Bonos que corresponda a la Linea podra
tener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
mencionado plazo de diez afios, para lo cual el Emisor dejara
constancia en el respectivo instrumento o titulo que dé cuenta
de dicha emisién del hecho que se trata de la Ultima que se
efectta con cargo a esta Linea.
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4.4.4 Bonos al portador, ala orden o nominativos

Portador

4.4.5 Bonos materializados o desmaterializados

Desmaterializados.

4.4.6 Procedimiento en caso de Amortizacion
extraordinaria

A.- General.- Salvo que se indique lo contrario para una o mas
series en las respectivas Escrituras Complementarias, el Emisor
podra rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea en cualquier tiempo /
sea 0 no una fecha de pago de intereses o de amortizacion de
capital/ a contar de la fecha que se indigue en cada Escritura
Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho
rescate anticipado se regira por las disposiciones que se indican
a continuacion.

En la respectiva Escritura Complementaria se especificara si los
Bonos de la respectiva serie tendran opcion de amortizacion
extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se rescatardn a un

valorigual a:
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a) el saldo insoluto de su capital o

b) el mayor valor entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/
la suma de los valores presentes de los pagos de intereses y
amortizaciones restantes establecidos en la respectiva tabla
de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago.

En todos los casos se sumardn los intereses devengados y
no pagados a la fecha de rescate anticipado. Los intereses
y reajustes de los Bonos gue se rescaten anticipadamente
cesaran y seran pagaderos desde la fecha en que efectue el
rescate.

B.- Procedimiento de Rescate:

(i) En caso gue se rescate anticipadamente una parte de
los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicarad un aviso en el Diario y notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario, todo ello con alo
menos 15 Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
guesevayaaefectuarelsorteo.Entalavisose sefialard elmonto
que se desea rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual
se efectuara el sorteo, el dia, hora y lugar en que éste se llevara
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a efectoy si correspondiere, el mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago, o bien, una referencia la cldusula Séptima nuimero
uno del Contrato de Emisién y la oportunidad en que la Tasa de
Prepago sera comunicada al Representante de los Tenedores
de Bonos. A la diligencia del sorteo podran asistir el Emisor, el
Representante y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no
asistieren algunas de las personas recién sefialadas. El dia del
sorteo, el Notario levantard un acta de la diligencia, enla que se
dejard constancia del nimero y serie de los Bonos sorteados. El
acta serd protocolizada en los registros de escrituras publicas
del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera realizarse con a lo menos 30 dias de anticipacién a la
fecha en el cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro
de los 5 dias siguientes al sorteo se publicara por una sola vez,
en el Diario, la lista de los Bonos que segun el sorteo seran
rescatados anticipadamente con indicacién del nimero y serie
de cada uno de ellos.

(ii) En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad de
los Bonos en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en
el Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse
a lo menos treinta dias antes de la fecha en que se efectue el
rescate anticipado.

(iii) Tanto para el caso de amortizacion extraordinaria parcial
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como total de los bonos, el aviso sefialara: (y) individual de
cada uno de los bonos que seran rescatados, en caso que
los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto de su
capital o (z) el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o
bien, una referencia ala clausula del contrato de emisién donde
se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago, si
corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el aviso
deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago serd
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y la/s/
serie/s/ de bonos que serdn amortizados extraordinariamente,
asicomo la oportunidad en que se efectuara el rescate.

(iv) El Emisor deberd enviar copia del referido aviso al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante
carta entregada en sus domicilios por notario publico, todo ello
con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a
la fecha en que se efectue el rescate anticipado.

(v)Silafechade pagoenque debiera efectuarse laamortizacion
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuard el
primer Dia Habil Bancario siguiente.

(vi)Losreajustes/tratandose de Bonos expresados en Unidades
de Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos
amortizados extraordinariamente, cesardan y seran pagaderos
desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
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correspondiente. Loindicado en el presente punto (vi) en cuanto
al pago de intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
Bonos amortizados extraordinariamente debera ser indicado
en el aviso al que se hace referencia en la presente clausula.-

4.4.7 Garantias

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea no tendran garantia
alguna.

4.4.8 Uso general de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos que
se emitan con cargo a esta Linea se destinaran: (i) al pago
y/0 prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor
y/0 de sus sociedades filiales, independientemente de que
estén expresados en moneda nacional o extranjera y/o (ii)
al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales.

4.4.9 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie S se
destinaranenaproximadamente un50% al pagoy/o prepagode
pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades
filiales, independientemente de que estén expresados en

DOCUMEN TACION LEGA

antecedentes de la emision
debonos serie S por linea
de titulos de deuda

moneda nacional o extranjera y en aproximadamente un 50%
al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o de sus
sociedades filiales.

4.4.10 Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y los Bonos
Serie S son las siguientes:

Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: AA+

ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo Ltda.: AA+

Los estados financieros utilizados por ambas clasificadoras
de riesgo para efectuar sus respectivas clasificaciones
corresponden a diciembre de 2011.

4.4.11 Caracteristicas especificas de la emision

i. Monto Emision a Colocar: La Serie S considera Bonos por un
valor nominal de hasta 3.500.000 Unidades de Fomento.

SedejaexpresaconstanciagueelEmisorsoélopodracolocarBonos
por unvalor nominal total maximo de hasta 3.500.000 Unidades
de Fomento, considerando conjuntamente: (i) los Bonos Serie S
emitidos mediante la Escritura Complementaria, y (ii) los Bonos
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Serie S emitidos mediante Escritura Complementaria otorgada
con fecha 20 de marzo de 2012 en la notaria de Santiago de don
Ivan Torrealba Acevedo, bajo el repertorio nimero 2933-12, Ia
que fue efectuada con cargo alalinea de bonos a diez afios que
consta de escritura publica otorgada en la notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha tres de enero de
dos mil doce, bajo el repertorio ndmero 77-12, modificada por
escritura publica otorgada con fecha 27 de febrero de 2012 en
esa misma Notaria, bajo el repertorio nimero 2133-12.

ii. Series: Serie S

iii. Cantidad de Bonos: 7.000 bonos.

iv. Cortes: UF 500

v. Valor Nominal de las Series; UF 3.500.000

vi. Reajustable/No Reajustable: Los Bonos de la Serie S estaran
expresados en Unidades de Fomento y, por lo tanto, el monto
delos mismos se reajustard segun la variacion que experimente
el valor de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su

equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo
cupon.
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vii. Tasa de Interés: Los Bonos Serie S devengaran, sobre el 5 CUOTADE  CUOTADE FECHADE 5 5 SALDO
— ) ) | e INTERESES AMORTIZACIONES VENCIMIENTO WTERERES AMDRTIZACION ALORCUPON INSOLUTO
capital insoluto expresado 8N Unidades A8 FOm B0, LN m O S e
anual de 3,90%, compuesto, vencido, calculado sobre labase O ... ... o tdesbridecOle >00,0000
de semestres iguales de 180 dias, equivalente a 1,9313% ... . L tdeOctubrede Otz 96565 00000 96565  500,0000
semestral e 2 ldedbride2013  96%S 0000 96%6S 5000000
3 3 1 de Octubre de 2013 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

Fecha de Inicio Devengo de Intereses y Reajustes: Los intereses S A Ldeabridecola 96565 00000 96565 >00,0000
se devengaran desde el 1 de abril de 2012y se pagarénenlas  ~......... .. SO LdeOctubredecOl4 96565 00000 96565 500,0000
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo. o> °c ! deAan ‘d..e. O 96565 00000 96565 5000000
7 7 1 de Octubre de 2015 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

ix. Tabla de Desarrollo: s S ! .d.e. Ab”l ‘d..e. 2016 ............. 96565 ............. OOOOO ............. 96565 ....... SOOOOOO
9 9 1 de Octubre de 2016 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

FECHADE INCIO DEDEVENGODE INTERESES  Tdeabride20l2 10 . ldenbride207  96%S 0000 9ESGS 5000000
VALOANOMINAL so0. L noo ldeOcubrede20l7  9GS6S 00000 SESGS 5000000
S 12 12 1 de Abril de 2018 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

TASA DE INTERES ANUAL 3,900/ e
e 13 13 1de Octubre de 2018 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000
ettt ettt ettt ettt

ORDERIERE R A l 9313/0 14 14 1 de Abrilde 2019 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000
PLAZOTOTAL e3afios 15 15 1de Octubre de 2019 9,6565 0,0000 96565  500,0000
NUMERO DE CUOTAS DE CAPITAL 4 16 16 1 de Abrilde 2020 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000
NUMERO DE CUOTAS DE INTERESES 46 17 17 1 de Octubre de 2020 39,6565 0,0000 39,6565 500,0000
............... 18 18 1 de Abril de 2021 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

19 19 1 de Octubre de 2021 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

20 20 1 de Abril de 2022 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

21 21 1 de Octubre de 2022 9,6565 0,0000 9,6565 500,0000

22 22 1 de Abrilde 2023 59,6565 0,0000 9,6565 500,0000

23 23 1 de Octubre de 2023 59,6565 0,0000 9,6565 500,0000
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CUOTADE CUOTADE FECHA DE SALDO

B INTERESES ~ AMORTIZACIONES VENCIMIENTO | NTERESES AMORTIZACION - VALORCUPON ) (70
24 24 '  1deAbrilde 2024 9,6565 0,0000 9,6565  500,0000
25 25 ' 1de Octubre de 2024 9,6565 0,0000 9,6565  500,0000
26 26 ' * 1de Abril de 2025 9,6565 0,0000 9,6565  500,0000
27 27 ' 1de Octubre de 2025 9,6565 0,0000 96565  500,0000
28 28 '  1deAbrilde 2026 9,6565 0,0000 96565  500,0000
29 29 ' 1 de Octubre de 2026 9,6565 0,0000 96565  500,0000
30 30 '  1deAbrilde 2027 9,6565 0,0000 96565  500,0000
31 31 ' 1de Octubre de 2027 9,6565 0,0000 96565  500,0000
32 32 ' * 1de Abrilde 2028 9,6565 0,0000 96565 500,000
33 33 ' 1de Octubre de 2028 9,6565 0,0000 96565  500,0000
34 34 '  1deAbrilde 2029 9,6565 0,0000 96565  500,0000
35 35 ' 1de Octubre de 2029 9,6565 0,0000 96565  500,0000
36 36 ' ~ 1de Abril de 2030 9,6565 0,0000 96565  500,0000
37 37 ' 1de Octubre de 2030 9,6565 0,0000 96565  500,0000
38 38 ' * 1de Abrilde 2031 9,6565 0,0000 96565  500,0000
39 39 ' 1de Octubre de 2031 9,6565 0,0000 96565  500,0000
40 40 '  1deAbrilde 2032 9,6565 0,0000 96565  500,0000
41 41 ' 1 de Octubre de 2032 9,6565 0,0000 96565  500,0000
42 42 '  1deAbrilde 2033 9,6565 0,0000 96565  500,0000
43 43 1 1 de Octubre de 2033 9,6565 125,0000 1346565 3750000
44 44 2  1deAbrilde 2034 7,2424 125,0000 1322424 250,000
45 45 3 1de Octubre de 2034 4,8283 125,0000 1208283  125,0000
4

46 46 1 de Abril de 2035 2,4141 125,0000 127,4141 0,0000
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x. Fecha Amortizacién Extraordinaria: El Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie S a
partir del 1 de abril de 2017, de acuerdo con el procedimiento
descrito en el nimero Uno de la Cldusula Séptima del Contrato
de Emision. Los Bonos Serie S se rescataran al mayor valor entre
/i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de
losvalores presentes delos pagosde interesesy amortizaciones
de capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo,
excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
de prepago, descontados a la Tasa de Prepago, conforme a lo
sefialado en el literal b) del nimero Uno de la Clausula Séptima
del Contrato de Emision. Para efectos de calcular la Tasa de
Prepago, se considerara que el Margen sera de 0,85%.

xi. Plazo de Colocacion: El plazo de colocacion de los Bonos Serie
S serd de 36 meses, contados a partir de la fecha de la emision
del oficio por el que la Superintendencia de Valores y Seguros
autorice la colocacién de los Bonos Serie S. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

xii. Seriey enumeracion de los titulos: Los Bonos Serie S tendran
la siguiente enumeracién: desde el nimero 1 hasta el nimero
7.000, ambos inclusive.

xiii. Plazo de vencimiento de los Bonos: Los Bonos Serie S
venceran el 1 de abril de 2035.
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5.4.12 Procedimiento para bonos convertibles
Estos bonos no serdn convertibles en acciones del Emisor.

4.5 Resquardos y covenants a favor de los tenedores de
bonos

4.5.1 Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el total del
capital e intereses de los Bonos emitidos y colocados con cargo
a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones,
limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la legislacion
pertinente;

A.- A contar del 31 de diciembre de 2011, mantener al cierre de
cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento no superior a 1,5 veces. A partir del afio
2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el
Nivel de Endeudamiento y el Indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio 2008.

Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo de
2 veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard
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definido como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto
Total. El Pasivo Exigible del Emisor se definira como la suma de
las cuentas Pasivo Corriente Total y Pasivos No Corriente Total
de sus Estados Financieros. Paralos efectos de ladeterminacion
del indice antes sefialado, se incluye dentro del Pasivo Exigible
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias,
codeudas solidarias u otras garantias, personales o reales,
gue el Emisor o sus filiales hubieren otorgado para caucionar
obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor, (ii) aguéllas otorgadas por sociedades filiales
del Emisor por obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas
a instituciones publicas para garantizar el cumplimiento de
la legislacién sanitaria y la ejecucion de obras en espacios
publicos.

B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos, en el
mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia
de Valores y Seguros, copia de sus Estados Financieros
trimestrales y anuales; y de toda otra informacion publica
que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia. Ademas,
deberad enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo,
a mas tardar dentro de los 5 dias habiles siguientes después de
recibirlos de sus clasificadores privados.

C.- Informar al Representante de los Tenedores de Bonos,
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dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del
cumplimiento de las obligaciones contraidas en virtud del
Contrato de Emision. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor
se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
Bonos, de toda circunstancia que impligue el incumplimiento
o0 infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en
virtud del Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o
infraccion se produzca ollegue a su conocimiento. Se entendera
gue los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de
los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste
proporcione al Representante.

D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobrelabasedelasnormasIFRS oaquellasotrasquelaautoridad
competente determine; y efectuar las provisiones que surjan
de contingencias adversas que, a juicio de la administracion y
los auditores externos del Emisor, deban ser reflejadas en los
Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El Emisor
velard porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta
letra.- Ademds, deberda contratar y mantener a alguna empresa
de auditoria externa de reconocido prestigio, de aquellas
inscritas en el Registro pertinente de la Superintendencia,
para el examen y analisis de los Estados Financieros del
Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa
deberd emitir una opinién respecto de los Estados Financieros
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al treinta y uno de diciembre de cada afio.- Sin perjuicio de lo
anterior, se acuerda expresamente que: /i/ si por disposicién
de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o
modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacién de
los activos o pasivos registrados en dicha contabilidad, y ello
afectare una o mas obligaciones, limitaciones o prohibiciones
contempladas en el contrato, en adelante los “Resguardos”, y/o
/ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las
normas contables IFRS los criterios de valorizacion establecidos
para las partidas contables de los actuales Estados Financieros,
y ello afectare uno o mas de los Resguardos, el Emisor tan
pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus Estados Financieros, deberd exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y
solicitar a sus auditores externos que procedan a adaptar los
respectivos Resguardos segun la nueva situacion contable. El
Emisor y el Representante deberan modificar el contrato a fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su
informe, debiendo el Emisor ingresar a la Superintendencia
de Valores y Seqguros la solicitud relativa a esta modificacion
al contrato, junto con la documentacién respectiva, dentro del
mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros
a la Superintendencia. Para lo anterior no se necesitara el
consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual, el Representante debera informar a los
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Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al contrato
mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de 20
dias contados desde la aprobacion de la Superintendencia de
Valores y Seguros a la modificacién del contrato respectiva.- En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el contrato
no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el contrato cuando
a consecuencia exclusiva de dichas circunstancias el Emisor
dejare de cumplir con uno o mds Resguardos. Se deja constancia
que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene
por objeto modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo a
cambios en las normas contables aplicables y, en ningun caso, a
consecuencia de variaciones enlas condiciones de mercado que
afecten al Emisor.- Por otra parte, no sera necesario modificar
el contrato en caso que soélo se cambien los nombres de las
cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas
0 partidas, afectando la definiciéon de las cuentas y partidas
referidas en el Contrato de Emisién y ello no afectare a uno
0 mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el Emisor
deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos
dentro del plazo de treinta dias contados desde que las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros, debiendo acompafiar a su presentacion
un informe de sus auditores externos que expligue la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y
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partidas descritas en el Contrato de Emisidn.

E.- Mantener seguros que protejan razonablemente sus
activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales,
edificios, plantas, existencias, muebles y equipos de oficina y
vehiculos, de acuerdo a las prdcticas usuales para industrias de
la naturaleza del Emisor. El Emisor velara para que sus filiales
también se ajusten a lo establecido en esta letra.

F.- El Emisor se obliga a velar porgue que las operaciones que
realice con sus filiales o con otras personas naturales o juridicas
relacionadas, seguin este término se define en el articulo cien
de la Ley de Mercado de Valores se efectien en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en
el mercado. No se contemplan facultades complementarias de
fiscalizacion a los tenedores de bonos ni al Representante de
los Tenedores de Bonos.

4.5.2 Mantencion, Sustitucién o Renovacién de Activos
El Emisor no podra enajenar o perder la titularidad de uno o

mas de los Activos Esenciales, salvo que se tratare de aportes o
transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.
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Se entenderd por Activos Esenciales del Emisor las concesiones
de servicios publicos de produccién y distribucion de agua
potable y de recoleccidn y disposicién de aguas servidas del
sistema del gran Santiago.

4.5.3 Mayores Medidas de Proteccién

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos, adoptado con el quérum establecido en el
articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado Valores, esto
es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes
enunajunta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta
delosvotosdelosBonosencirculaciéon emitidos concargoaesta
Linea, en primera citacion, o con los que asistan, en seqgunda
citacion, podran hacer exigible integra y anticipadamente
el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
aceptando por lo tanto, que todas las obligaciones asumidas
paraconlos Tenedores de Bonos envirtud del presente Contrato
de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que lajunta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
eventos y mientras los bonos se mantengan vigentes:

A.- Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago
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de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de capital de
los Bonos.

B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Representante de
los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras By C del punto
4.5.1 anterior y dicha situacién no fuere subsanada dentro del
plazo de 30 dias habiles desde la fecha en que fuere requerido
para ello por el Representante.

C.- Persistencia en el incumplimiento o infraccién de cualquier
otro compromiso u obligacién asumido por el Emisor en virtud
del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias,
por un periodo igual o superior a 60 dias, excepto en el caso
del Nivel de Endeudamiento definido en el punto 4.5.1, luego
de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por
escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se
exija remediarlo. En el caso de incumplimiento o infraccion del
Nivel de Endeudamiento definido en el punto 4.5.1, este plazo
serd de 120 dias luego que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiere enviado al Emisor mediante carta certificada,
el aviso antes referido. El Representante deberd despachar
al Emisor el aviso antes mencionado, como asimismo el
requerimiento referido en Ia letra B precedente, dentro del dia
habil siguiente ala fecha en que hubiere verificado el respectivo
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incumplimiento o infraccion del Emisor y, en todo caso, dentro
del plazo establecido por la Superintendencia mediante una
norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de
Valores, si este dltimo término fuere menor.

D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de 45 dias
habiles una situacién de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior
al equivalente del seis por ciento del Total de Activos segun se
registre en sus udltimos Estados Financieros trimestrales, y la
fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto no
se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se
considerardn las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor en su contabilidad; o, (ii) correspondan al precio
de construcciones o adquisicion de activos cuyo pago el Emisor
hubiere objetado por cualquiera de los medios que la ley o el
correspondiente contrato lo facultan, por defectos de los
mismos o por el incumplimiento del respectivo constructor o
vendedor de sus obligaciones contractuales, y que conste por
escrito. Para los efectos de esta letra D se usara como base de
conversioneltipode cambiooparidadutilizadoenlapreparacion
de los Estados Financieros trimestrales respectivos.
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E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor cobrare legitimamente
a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero sujeto
a plazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar
el vencimiento del respectivo crédito por una causal de
incumplimiento por parte del Emisor contenida en el contrato
gue dé cuenta del mismo. Se exceptuian, sin embargo, los casos
en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de
acuerdo a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente
del tres por ciento del Total de Activos del Emisor, segun se
registre en sus ultimos Estados Financieros trimestrales.

F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor
mantenga una inversiéon que represente mas del veinte
por ciento del Total de Activos del Emisor fuere declarado
en quiebra o se hallare en notoria insolvencia o formulare
proposiciones de convenio judicial preventivo con sus
acreedores o efectuare alguna declaracion por medio de la
cual reconozca su incapacidad para pagar sus obligaciones
en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera de dichos
hechos sean subsanados dentro del plazo de 60 dias contados
desde la respectiva declaracion, situacién de insolvencia o
formulacién de convenio judicial preventivo. Para efectos de
calcular el porcentaje que representa la inversion del Emisor
en sus filiales, se estara a la informacion contenida en la nota
"Estados Financieros Consolidados e Individuales” o la que Ia
reemplace, de los Estados Financieros del Emisor. El referido
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porcentaje serd la razén que resulte de dividir: (a) el total de
activos de la respectiva filial, el cual corresponde a la suma de
las cuentas "Activos corrientes” y "Activos no corrientes” de Ia
respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la
cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.

G.- Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacién contenidas
en el Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias,
0 las que se proporcionaren al emitir o registrar los Bonos
gue se emitan con cargo a esta Linea, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.

H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos emitidos con cargo
a esta Linea; o si se disolviere anticipadamente el Emisor; o si
se disminuyere por cualquier causa su capital efectivamente
suscrito y pagado en términos gque no cumpla con el indice
referido en el punto 4.5.1.

.- Si el Emisor enajenare o perdiere la titularidad de uno o mds
de los Activos Esenciales, segun estos se definen en la clausula
vigésimo tercera del Contrato de Emisién, salvo que se tratare
de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades
filiales.
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J.- Si en el futuro el Emisor o cualquiera de sus filiales otorgare
garantias reales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier otra
operacion de crédito de dinero u a otros créditos u obligaciones
existentes o gue contraigan en el futuro, exceptuando los
siguientes casos:

Uno. Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar
el precio de compra o costos, incluidos los de construccion, de
activos adquiridos con posterioridad al Contrato de Emision,
siempre gque larespectiva garantia recaiga sobre los expresados
activos;

Dos. Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus filiales o viceversa destinadas a caucionar obligaciones
entre ellas;

Tres. Garantias otorgadas por una sociedad que posteriormente
se fusione con el Emisor;

Cuatro. Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al Contrato de Emision, que se encuentren
constituidos antes de su compra;

Cinco. Garantias otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones con organismos publicos; y
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Sejs. Prérroga o renovaciéon de cualquiera de las garantias
mencionadas en los anteriores puntos Uno a Cinco, ambos
inclusive, de esta letra |. No obstante, el Emisor o sus filiales
siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones
de bonos o a cualquier otra operacion de créditos de dinero
u a otros créditos si, previa y simultaneamente, constituyen
garantias al menos proporcionalmente equivalentes a favor de
los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido con cargo
a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias
sera calificada en cada oportunidad por el Representante de los
Tenedoresde Bonos, quien, de estimarlasuficiente, concurriraal
otorgamientode losinstrumentos constitutivos delas garantias
a favor de los Tenedores. En caso de falta de acuerdo entre
el Representante y el Emisor respecto de la proporcionalidad
de las garantias, el asunto serd sometido al conocimiento y
decision del arbitro que se designe en conformidad a la clausula
décimo quinta del Contrato de Emision, quién resolverd con las
facultades ahi sefialadas.

4.5.4 Eventual Fusién, Divisién o Transformacion del
Emisor y Creacién de Filiales.

A. Fusion: En caso de fusion del Emisor con otra u otras
sociedades, sea por creacién o por incorporacion, la nueva
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sociedad que se constituya o la absorbente, en su caso, asumird
todas y cada una de las obligaciones que el Contrato de Emisién
impone al Emisor.

B. Division: Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato
de Emision todas las sociedades que de la divisiéon surjan,
sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse gue las
obligaciones de pago de los Bonos seran proporcionales a la
cuantia del Patrimonio Total del Emisor que a cada una de ellas
se asigne u otra proporcion cualquiera que se convenga.

C. Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emision seran
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna.

D.Creacidnde Filiales: En el caso de creacion de unafilial directa,
ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las
obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.

E. Absorcidon de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial
directa, ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos
ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emision.
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4.5.5 Montos de las restricciones a que esta obligado el
Emisor

A contar del 31 de diciembre de 2011, mantener al cierre de
cada trimestre de los Estados Financieros del Emisor, un Nivel
de Endeudamiento no superior a 1,5 veces. A partir del afio
2010, el limite anterior se ajusta de acuerdo al cuociente entre
el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule el
Nivel de Endeudamiento y el indice de Precios al Consumidor de
diciembre del afio 2009. Con todo, el limite anterior se ajustard
hasta un nivel maximo de 2 veces. Para estos efectos, el Nivel
de Endeudamiento estara definido como la razén entre Pasivo
Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible del Emisor se
definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales
y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para
los efectos de la determinacion del indice antes sefialado,
se incluye dentro del Pasivo Exigible el monto de todos los
avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias u
otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales
hubieren otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con
excepcion de: (i) las otorgadas por el Emisor o sus filiales por
obligaciones de otras sociedades filiales del Emisor, (ii) aquéllas
otorgadas por sociedades filiales del Emisor por obligaciones
de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas
para garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria 'y Ia
ejecucion de obras en espacios publicos.

DOCUMEN TACION LEGA

antecedentes de la emision
debonos serie S por linea
de titulos de deuda

Nivel de Endeudamiento al 31 de diciembre de 2011:1,16 veces.
5. DESCRIPCION DE LA COLOCACION
5.1 Mecanismo de colocacién

LacolocaciéndelosBonosserealizard atravésdeintermediarios
bajo la modalidad que en definitiva acuerden las partes,
pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser
realizada por medio de uno o todos los mecanismos permitidos
por Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc. Por
el caracter desmaterializado de la emisidn, esto es que el titulo
existe bajo la forma de un registro electrénico y no como lamina
fisica, se debe designar un encargado de custodia que en este
caso es el Deposito Central de Valores S.A., el cual mediante
un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en deposito, para luego registrar la colocacion realizando
el traspaso electrénico correspondiente.

La cesion o transferencia de bonos, dado su cardcter
desmaterializado, y el estar depdsito en el Depdsito Central
de Valores, Depdsito de Valores, se hard, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y el abono en la del que adguiere, en
base a una comunicacioén escrita por medios electrénicos que
los interesados entreguen al custodio. Esta comunicacién, ante
el Depdsito Central de Valores, Depdsito de Valores, serd titulo
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suficiente para efectuar tal transferencia. El plazo de colocacion
se especificara en la respectiva Escritura Complementaria.

5.2 Colocadores

Banchile Corredores de Bolsa S.A. y/o CorpBanca Corredores de
Bolsa S.A.

5.3 Relacion con los colocadores

No hay.

6. INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

6.1 Lugar de pago

Los pagos se efectuaran enlaoficina del Banco Pagador ubicada
Avenida Andrés Bello 2687, Piso 3° comuna de Las Condes,

Santiago, en horario bancario normal de atencién al publico.

6.2 Forma en que se avisara a los tenedores de bonos
respecto de los pagos

Se informard a través de la pagina web del Emisor,

www.aguasandinas.cl.



6.3 Informes financieros y demas informacién que el
Emisor proporcionara a los tenedores de bonos

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la
Superintendencia de Valores y Sequros, copia de sus Estados
Financieros trimestrales y anuales y de toda otra informacién
publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia.
Ademas, deberd enviarle copia de los informes de clasificacion
deriesgo,amdstardardentrodeloscincodiashdbilessiguientes

después de recibirlos de sus clasificadores privados

El Emisor debera enviar al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con las copias de sus Estados Financieros
consolidados, trimestrales y anuales, una carta firmada por su
representantelegal, enla cual deje constancia del cumplimiento
delasobligaciones contraidas envirtud del Contrato de Emisién.

7.0TRA INFORMACION

7.1 Representante de los tenedores de bonos

Banco de Chile, con domicilio en Ahumada 251, comunay ciudad
de Santiago.

antecedentes de la emision

7.2 Encargado de la custodia

No corresponde.

7.3 Perito(s) calificado(s)

No corresponde.

7.4 Administrador extraordinario

No corresponde.

7.5 Relacién con Representante de los tenedores de
bonos, encargado de la custodia, perito(s) calificado(s) y
administrador extraordinario

No existe relacion.

7.6 Asesores legales externos

Prietoy Cia.

7.7 Auditores externos

Ernst & Young Servicios Profesionales de Auditoria y Asesoria Ltda.
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IIl. DECLARACION DE RESPOSABILIDAD

Los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente y Gerente General de Aguas Andinas 5.A.,
debidamente facultados por el Directorio de dicha sociedad, declaran bajo juramento que se
hacen responsables de la veracidad de toda la informacién proporcionada por Aguas Andinas 5.A.
a la Superintendencia de Valores y Seguros, en la solicitud de inscripcidn en el Registro de Valores
de esa Superintendencia de los bonos Serie 5, emitidos con cargo a linea de bonos, a 30 afios
plazo, inscrita en el Registro de Valores bajo el N® 713, con fecha 20 de marzo de 2012; como de la
presente declaracién de responsabilidad y jurada especial, todo ello en cumplimiento del Titulo
¥V de la Ley N 18,045 de Mercado de Valores y de la Norma de Cardcter General N? 30 y sus
modificaciones posteriores, emitidas por esa Superintendencia.

Asimismo, los abajo firmantes, en sus calidades de Presidente v Gerente General de la referida
sociedad, declaran bajo juramento que Aguas Andinas 5.A. no se encuentra en cesacidn de pagos.

Santiago, marzo de 2

—

Felipe Aspillaga Vi e la Barra lida

RUT 6.922.002-9 RUT 4.778. .
Presidente Gerente General T

ALIA
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IIl. CERTIFICADOS DE CLASIFICACION

Krowisdge & Trusd

STRATEGIG ALLIANCE WiTH

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago, a 23 de marpo de 2012, KR Compafila Clasificadora de Riesgo Lida. ha
acordado ratificar en Categoria Ad+, tendencia “Estable”, la Serie 5, con cargo a la nueva
linea de bonas MT 713 de Aguas Andinas 5.A., definida en Escritura Complementaria de
fecha 20 de marzo de 2012, bajo el repertodio N 1934-12; contrato suscrite en la notania
de Santisgo de don hin Torealba Acevedo. La casificacion de la Bnea se encuenina
vigente desde el dia 05 de enero de 20012,

himos estados financiercs utilizados: 31 de didembre de 2011

Dafinicidn de Categorias:
CATEGORLA Ak
Canresponde a s nst que con una muy alts capacidad de pags &l capital

& inferedes en bod béermingd v plazos padtados, la oml no se verian afectada en forma significativa
anbe posibles camblos en el ermitor, &n b industris § que pertessoe o & |3 soonamia,
La susbcateporia “+* denots ura mayod protecciin dentro de la categoria AA.

“la oplnidn de IR Compofe Clesificodors de Alesgo Limitodo, no constituye una
recomendackin parg comproar, vender o mardener un determinade instrumento.

£l ondiisis no es ef resultodo de uno cuditorio procticeds of emisor, fine que 5 bosa en
infarmacidn publico remitide o ko Superintendipncia de Valores y Seguros, o ies bolis de
welares v en oguelo que volurdariamente apertd &l emisar, no siendo responsabiidod de o
dimsificodosa lo verificacidn de fo cutenticidod o b misme™

Atentamente

Jorge Palomas P
Gerente General
IR Compafia Clasificadora de Riesgo Lida.

s
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Foiaurcaposs o o ison

sivareges Affave of Standard & Poor's

En Saniingo, s 21 de marre de 2012, Feller Rate Clasificadora de Riesgo Lida,
cenifica que la clasificacion asignada a bos titulos de oferta piblica emitidos por
Apuas Andinas 5.4 e la siguiente:

Linca de Banos N® 713 s AA

Emisifin al amparo de la linea:
»  Bonos Serie 5 ™

{1} Sepin escrun complementaria de fecha 20 d¢ marm de 2012, Reperionia N° 190412,
de ln 33 Motarla de Samingn.

Esta clasificacidn sc asignd sobee la base do la melodologin aprobada por esta
empresa clasificadorn e incorpora en o andlisks los estados financheros al 31 de
diciembre de 2011,
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IV. AUTORIZACION SVS
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ORI N

ANT. 1 Lines de Dnos juscriia ow ol Reglim
de Vabsres com fecha 20 de marss s

IRLE hafu ol NTLL
MAT.: Colscackia de bunus serie 5,
DE ¢ BUPEHRINTENDENCIA DE VALDRES ¥ SEGUROS
A |- SEROR
GERENTE GENTRAL
AGUAS ANDINASSA,

Cu-ﬂﬂnll&tmﬁﬂu.hp-ﬂlhih vl & esta

Superintmdenia copa
da gon fochs 20 da marmo de 3012 - repertiris

dela piblecs
LI - nhTHﬁl-fmhmr[lh hihﬁlhﬂﬂhhmm ¥ antegcdenia
adicionalen perpecin de la primem oolocacies di bt g eargo o L (ines anies whalsle

L carncteviagicas de b bonos s L pl pesismien.

SOCIEDAD EAIS0RA
DOCUNMENTOS A EMITTR
ORI MLAK NGO EMISTON

TASA DI INTERES

AGLIAS ANDINAS 5.4,
ooyl partador desmgtimalizadin,

¢ Mmsta LIF L5000000, pars b ousl se emitdrn 7000 bunos

wevie 5, o clion de un valor ooevinal individial de LIF 50,

N ubmissts s snterion, o Emisor sido podel culosat Benas
e walee sonilesl boml mdskmo igual al pa Illﬂlh

consbdersulo tatie le Bonms ya cilmdos coms imwhien
aquedios sevle 1, que se emisinin oo cags @ L Linss jasria
e el Hirgintmn de Valores bajo of NT12

Low boms s 5 descaganin, sabre o captal jmiluto
expresnde wm UT, wn mivnts asaal de LV, eomipime,
vencido, calodedo wobrs s basr de semestres iguales de 100
i, Livt Inteveses os devengmnin s punir del idin 1* & abril de
WL
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EXTRADRDINARIA

FLAZO D LOS DOCUMENTDS
PLAZD DL COLCCA IO

¢ Lam Beni st 5 podiin st dvseatsdon snticipedamesie, m

fonna notdl o peiciel, 8 parti dol 1% de abril de 2017, de
scuerdo con el procesdimissto desering en o nlomera Lino de b
Clisaula Séptima del Contrain de Tmahdn

v L B i K viescerdm gl dia 17 de abril de 2004,

e mmes cimiades dede ln fecha del preseme ofici de
wuloeagiin,

Lo wmierior s informa w unied per los fines gue conalders portinsine.

Salwla atontsmenic o urnd.

i
;
]
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V. TEXTO REFUNDIDO CONTRATO DE EMISION

CONTRATO DE EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS POR LINEA DE
TITULOS A TREINTA ANOS AGUAS ANDINAS S.A. como EMISOR Y BANCO DE
CHILE como REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

EN SANTIAGO DE CHILE, a tres de enero de dos mil doce, ante mi, IVAN
TORREALBAACEVEDO, chileno,casado,abogado, cédulanacionaldeidentidad
numero tres millones cuatrocientos diecisiete mil novecientos noventa guién
cinco, Notario Publico Titular de la Trigésima Tercera Notarfa de Santiago, con
oficio en calle Huérfanos novecientos setenta y nueve oficina quinientos uno,
comuna de Santiago, comparecen, comparecen: don ViCTOR DE LA BARRA
FUENZALIDA, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero
cuatro millones setecientos setenta y ocho mil doscientos dieciocho guién
K, y don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS, espafiol, casado, economista,
cédula de identidad numero veintitrés millones cuatrocientos cuarenta y cuatro
mil setecientos noventa y ocho guién k, ambos en representacién, segun se
acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad anénima abierta, rol Unico
tributario ndmero sesentay un millones ochocientos ocho mil guién cinco, todos
con domicilio para estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda nimero mil
trescientosnoventayocho,comunade Santiago, enadelante tambiényenforma
indistinta, el "Emisor”, o la "Sociedad"; y, por la otra, don ANTONIO BLAZQUEZ
DUBREUIL, chileno, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad
numero ocho millones setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve
quion siete, y dofia CARINA ONETO 1220, chilena, casada, empleada, cédula
de identidad ndmero seis millones trescientos sesenta y dos mil ochocientos
siete guidn siete, ambos en representacion, segun se acreditara, de BANCO
DE CHILE, sociedad anénima bancaria, rol Unico tributario nimero noventa y
siete millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle
Paseo Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago,
en adelante también y en forma indistinta: el “Banco”, el “Banco Pagador”, el
"Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Representante”; todos los
comparecientes y representantes mayores de edad, quienes acreditaron su
identidad conlas cédulasindicadas, y exponen: Que por el presente instrumento
y de conformidad con los acuerdos adoptados por el Directorio de la Sociedad
en sesién celebrada con fecha veinticinco de octubre de dos mil once, las partes
vienen en celebrar un contrato de emisién de bonos desmaterializados por linea
de titulos, conforme el cual serdn emitidos determinados bonos por el Emisor
y depositados en el Depdsito Central de Valores, actos que se regirdn por las
disposiciones legales y reglamentarias aplicables a la materia.-

CLAUSULA PRIMERA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos del Contrato
de Emisién y sus anexos, y @ menos que del contexto se infiera lo contrario,
segln se utiliza en el Contrato de Emision: Uno: cada término contable que no
esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién tiene el significado
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adscrito al mismo de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "IFRS"; Dos: cada término legal que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emisién tiene el significado adscrito al mismo en conformidad
a la ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion establecidas en el
Cédigo Civil; y Tres: los términos definidos en esta clausula pueden ser utilizados
tanto en singular como en plural para los propésitos del Contrato de Emision.
Los términos que se indican a continuacion se entenderan conforme a la
definicién que para cada uno de ellos se sefiala: "Activos Esenciales” Se
entenderd por activos esenciales del Emisor las concesiones de servicios
publicos de produccién y distribucién de agua potable y de recoleccién y
disposicion de aguas servidas del sistema del gran Santiago. "Agente Colocador”:
se definird en cada Escritura Complementaria. “Bancos de Referencia™
significard los siguientes bancos o sus sucesores legales: (i) Banco de Chile; (ii)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, (Chile); (iii) Banco Santander-Chile; (iv) Banco
del Estado de Chile; (v) Banco de Crédito e Inversiones; (vi) Scotiabank Chile; (vii)
Corpbancayy (viii) Banco Security. No obstante, no se consideraran como Bancos
de Referencia a aquéllos que en el futuro llequen a ser relacionados con el
Emisor. “Bono o Bonos": significardn los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato de Emision y sus
Escrituras Complementarias. “Contrato de Emisién”: significard el presente
instrumento con sus anexos, cualquiera escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que
se protocolicen al efecto. "DCV": significara Depdsito Central de Valores S.A.,
Depésito de Valores; sociedad anénima constituida de acuerdo a la Ley del DCV
y el Reglamento del DCV. “Dia Habil Bancario": significara cualquier dia del afio
que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en
que los bancos comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para permanecer
cerrados en la ciudad de Santiago. “Diario”: significard el periédico “El Mercurio”,
y sieste dejare de existir, el Diario Oficial. "'Documentos de la Emisiéon”: significara
el Contrato de Emisién, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la SVS con ocasién de la inscripcién de los Bonos.
"Duracion”: significara el plazo promedio ponderado de los flujos de caja de un
instrumento determinado. “Escrituras Complementarias”: significara las
respectivas escrituras complementarias del Contrato de Emision, que deberan
otorgarse con motivo de cada emisién con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y demds condiciones especiales. "Estados Financieros”
corresponde a la informacién financiera que las entidades inscritas en el
Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Superintendencia de
conformidad a la normativa vigente. Se deja constancia que las menciones
hechas en este contrato a las cuentas o partidas de los actuales Estados
Financieros confeccionados conforme con las normas IFRS, corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha de la presente escritura. Para el caso que la
Superintendencia de Valores y Seguros modifique dichas cuentas o partidas en
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el futuro, las referencias de este contrato a cuentas o partidas especificas de
los actuales Estados Financieros se entenderan hechas a aquellas nuevas
cuentas o partidas que las reemplacen, tanto en el caso que las normas IFRS
continden en vigor o éstas sean reemplazadas por otro conjunto de normas
contables diferente. “Indice de Precios al Consumidor”: corresponde al indice de
Precios al Consumidor que publique el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que lo sustituya o reemplace. “Ley de Mercado de Valores”; significara
la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores. “Ley sobre
Sociedades Anénimas": significard la Ley nimero dieciocho mil cuarenta y seis
sobre Sociedades Anénimas. “Ley del DCV"; significard la Ley nimero dieciocho
mil ochocientos setenta y seis sobre entidades de Depdsito y Custodia de
Valores. “Linea": significard la linea de emisién de Bonos a que se refiere el
Contrato de Emisién. “Margen”; correspondera al definido en la respectiva
Escritura Complementaria, en caso de contemplarse la opciéon de rescate
anticipado. “"Normas Internacionales de Informacién Financiera "IFRS™ o “IFRS":

significard la normativa financiera internacional adoptada en Chile y que rige al
Emisor para elaborary presentar sus Estados Financieros, a partir del dia uno de
enero de dos mil diez. "Peso”; significard la monedade curso legal en la Republica
de Chile. "Prospecto”: significara el prospecto o folleto informativo de la Linea
que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caracter General nimero treinta de la SVS. “Registro de Valores": significard el
Registro de Valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa orgdnica. “Reglamento del DCV": significard el Decreto
Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuatro, de mil novecientos
noventay uno. “Representante de los Tenedores de Bonos” o "Representante”:
significard el Banco de Chile, en su calidad de representante de los Tenedores
de Bonos, segun se ha sefialado en la comparecencia de este instrumento.
"SVS" o “Superintendencia”: significara la Superintendencia de Valores vy
Seguros. “Tabla de Desarrollo": significara la tabla que establece el valor de los
cupones de los Bonos. “Tasa de Caratula”: Corresponde a la tasa de interés que
se establezca en las respectivas escrituras complementarias de acuerdo a lo
dispuesto en la Clausula Sexta nimero seis de este Contrato de Emision. “Tasa
de Prepago”: significard el equivalente a la suma de la Tasa Referencial a la
fecha de prepago mds un Margen, en caso de contemplarse la opcién de rescate
anticipado. La Tasa de Prepago deberd determinarse el octavo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor deberd hacer el calculo correspondiente y comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV |a Tasa de Prepago que se
aplicard a mds tardar a las diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo
aldiaenque sevayaarealizar el rescate anticipado a través de correo, fax u otro
medio electrénico. “Tasa Referencial”: la Tasa Referencial a una cierta fecha se
determinard de la siguiente manera: se ordenardn desde menor a mayor
Duracion todos los instrumentos que componen las Categorias Benchmark de
Renta Fija “UF-cero dos”, “"UF-cero cinca”, "UF-cero siete”, "UF-diez”, "UF-veinte”
y "UF-treinta”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio,
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obteniéndose un rango de Duraciones para cada una de las categorias antes
sefialadas. Para el caso de aquellos Bonos emitidos en pesos nominales, se
utilizaran para los efectos de determinar la Tasa Referencial, las Categorias
Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos-cero dos”, "Pesos-cero cinco”,
"Pesos-cero siete” y “Pesos-diez”, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa
de Comercio. Si la Duracién del Bono valorizado a la Tasa de Caratula esta
contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa del
instrumento de punta /“on the run"/ de la categoria correspondiente. En caso
contrario, se realizard una interpolacién lineal en base a las Duraciones y Tasas
Benchmark de los instrumentos punta de cada una de las categorias antes
sefialadas, considerando los instrumentos cuya Duracién sea similar a la del
bono colocado. Para estos efectos, se entendera que tienen una duracién
similar al bono colocado, los instrumentos /x/ el primer papel con una duracion
lo mds cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/
el sequndo papel con una duracién lo mds cercana posible pero mayor a la
duracion del bono a ser rescatado. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorfas Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica para operaciones en
Unidades de Fomento o pesos nominales por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizardn los instrumentos punta de aquellas Categorias Benchmark de Renta
Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
realice el rescate anticipado. Para calcular el precio y la Duraciéon de los
instrumentos, se utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark: una y
veinte pm"” del sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio /“SEBRA"/, o aquel sistema gue lo
suceda o reemplace. Si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada precedentemente, el Emisor solicitara al Representante de los
Tenedores de Bonos a mas tardar diez Dias Habiles Bancarios antes del dia en
que se vaya a realizar el rescate anticipado, que solicite al menos a tres de los
Bancos de Referencia una cotizaciéon de la tasa de interés de los bonos
equivalentes a los considerados en las Categorias Benchmark de Renta Fija de
la Bolsa de Comercio de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chiley la
Tesoreria General de la Republica, cuya Duracién corresponda a la del Bono
valorizado a la Tasa de Cardtula, tanto para una oferta de compra como para una
oferta de venta, las que deberan estar vigentes el noveno Dia Habil Bancario
previo al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado. El Representante de
los Tenedores de Bonos deberd entregar por escrito la informacién de las
cotizaciones recibidas al Emisor dentro de un plazo de dos Dias Habiles
Bancarios contado desde la fecha en que el Emisor le haya dado el aviso
sefialado precedentemente. Se considerard como la cotizacién de cada Banco
de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La cotizacion de
cada Banco de Referencia asf determinada, sera a su vez promediada con las
proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el resultado de dicho
promedio aritmético constituird la Tasa Referencial. La tasa asi determinada
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serd definitiva para las partes, salvo error manifiesto. EI Emisor debera
comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV a mas tardar a las diecisiete horas del octavo
Dia Habil Bancario anterior al dia en que se vaya a realizar el rescate anticipado.-
"Tenedores de Bonos": significara cualquier inversionista que haya adquirido y
mantenga una inversién en Bonos emitidos conforme al Contrato de Emisién.
"Total de Activos”: corresponde a la cuenta o registro Total Activos de los
Estados Financieros del Emisor. "Unidad de Fomento” o "UF”": significara
Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central
de Chile en virtud del articulo treinta y cinco nimero nueve de la Ley nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o reemplace.
En caso que la UF deje de existir o se modifigue la forma de su cdlculo, se
considerard como valor de la UF aquel valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado seguin la variacién del Indice de Precios
al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el indice u
organismo que lo reemplace o suceda, entre el dia primero del mes calendario
en gue la UF deje de existir y el (ltimo dfa del mes calendario inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.-

CLAUSULA SEGUNDA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno: Nombre;
El nombre del Emisor es Aguas Andinas S.A.- Dos: Direccion sede principal:
La direccién de la sede principal del Emisor es Avenida Presidente Balmaceda
ndmero mil trescientos noventa y ocho, comuna de Santiago. Tres: Informacion
Financiera: Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en sus
respectivos Estados Financieros, el ltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta de septiembre de dos mil once. Cuatro: Inscripcién en el
Registro de Valores: El Emisor se encuentra en el Registro de Valores de la SVS
bajo el ndmero trescientos cuarentay seis de fecha trece de septiembre de mil
novecientos ochentay nueve.-

CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Designacién: El
Emisor designa en este acto como Representante de los Tenedores de Bonos al
Banco de Chile quien por intermedio de sus apoderados comparecientes acepta
esta designacion y la remuneracién establecida en su favor en el ndmero
cuatro de esta Clausula Tercera. Dos: Nombre: El nombre del Representante de
los Tenedores de Bonos es Banco de Chile. Tres: Direccién de la sede principal:
La direccién de la actual sede principal del Representante de los Tenedores
de Bonos es calle Ahumada ndmero doscientos cincuenta y uno, comuna y
ciudad de Santiago. Cuatro: Remuneracién del Representante de los Tenedores
de Bonos: El Emisor pagara al Banco de Chile, en su calidad de Representante
de los Tenedores de Bonos, una remuneracién fija anual equivalente a ciento
cincuenta Unidades de Fomento, mds el impuesto al valor agregado, por cada
emision de Bonos que se coloque con cargo a la Linea, por todo el tiempo en
que se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a la Linea. Dicho pago
se devengard a contar de la fecha de la primera colocacién de Bonos gue se
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emitan con cargo a la Linea y se pagara en anualidades anticipadas, debiendo
efectuarse el primer pago una vez efectuada la primera colocacién de Bonos.
Ademas, el Emisor pagara al Banco de Chile la cantidad equivalente a cincuenta
Unidades de Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada Junta de
Tenedores de Bonos vdlidamente celebrada, la que se pagara al momento de la
respectiva convocatoria.-

CLAUSULA CUARTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA
DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno: Designacién: Atendido que los Bonos seran
desmaterializados, el Emisor ha designado al Depésito Central de Valores S.A.,
Depdsitode Valores, yadenominado “DCV", a efectos que mantenga en depdésito
los Bonos. Dos: Nombre: El nombre del DCV es “Depdsito Central de Valores S.A,,
Depésito de Valores"”. Tres: Domicilio y direccién de su sede principal: El domicilio
del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago; y la direccién de su casa matriz o
sede principal es Avenida Apoguindo ndmero cuatro mil uno, piso doce, comuna
de Las Condes, Santiago. Cuatro: Rol Unico Tributario: El rol tnico tributario del
DCV es el numero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guion dos. Cinco: Remuneraciéon del DCV: La remuneracion del DCV a la
fecha de otorgamiento de este Contrato se encuentra establecida en el Titulo
VIl del Reglamento Interno del DCV.

CLAUSULA QUINTA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DEL BANCO
PAGADOR.- Uno: Designacion: ElEmisor designa en este acto al Banco de Chile,
en adelante, también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como diputado
para el pago de los intereses, de los reajustes, y del capital y de cualguier otro
pago proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision. Banco
de Chile por medio de sus apoderados comparecientes acepta esta designacion
y remuneracién establecida en su favor en el nimero tres de esta Cldusula
Quinta. Dos: Provision de Fondos. EI Emisor deberd proveer al Banco Pagador
de los fondos necesarios para el pago del capital, los intereses y reajustes, si
los hubiere, mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo menos, dos
Dias Habiles Bancarios de anticipaciéon a aquél en gue corresponda efectuar
el respectivo pago.- Tres: Remuneracién del Banco Pagador: El Emisor pagara
al Banco Pagador una remuneracién anual equivalente a cincuenta Unidades
Fomento, mas el impuesto al valor agregado, por cada emision de Bonos con
cargo a la Linea, pagadera anualmente en forma anticipada, a contar de la
fecha de vencimiento del primer cupén de pago. Cuatro: Reemplazo del Banco
Pagador: El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado mediante
escritura publica otorgada entre el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez
que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha escritura por
un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al margen del Contrato de
Emisién. No podra reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En caso
de reemplazo del Banco Pagador, el lugar de pago de los Bonos sera aquel que
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se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. El Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a lo menos
noventa Dias Habiles Bancarios de anticipacién, alo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses o amortizar capital conforme al presente Contrato
de Emisién, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV. El. En tal caso se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si
no se designare reemplazante, los pagos de capital, reajuste y/o intereses de
los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucién
del Banco Pagador por cualquier causa, sera comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado en el Diario con una anticipacion
no inferior a treinta Dias Habiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento
de algun cupdn. Asimismo, el reemplazo del Banco Pagador no requerirad ni
supondra modificacién alguna del Contrato de Emision.-

CLAUSULA SEXTA.- ANTECEDENTES Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Uno: Monto Maximo de la Emisién: (a) El monto maximo de la
presente emisidon por Linea serd el equivalente en Pesos a cinco millones
quinientas mil Unidades de Fomento, sea que cada colocacién que se efectie
con cargo a la Linea sea en Unidades de Fomento o Pesos nominales. No
obstante lo anterior, en ningn momento el valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a esta Linea y que estuvieren vigentes podrd exceder el monto
maximo de cinco millones quinientas mil Unidades de Fomento, considerando
tanto los Bonos vigentes y emitidos con cargo a esta Linea, como aquellos
vigentesyemitidos concargoal Contratode Emisiénde Bonos Desmaterializados
por Linea de Titulos que consta de escritura publica de esta fecha, nimero de
repertorio ndmero setenta y siete guion doce, otorgada ante el Notario que
autoriza. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones en Pesos
nominales con cargo a la Linea, la equivalencia en Unidades de Fomento se
determinara en la forma sefialada en el nimero Cinco siguiente y, en todo caso,
el monto colocado no podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha
de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin
perjuicio que, previo acuerdo del Directorio de la Sociedad, y dentro de los diez
dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una
nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento
del méximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el pago de
los instrumentos que estén por vencer. (b) El Emisor podra renunciar a emitiry
colocar el total de la Linea y, ademads, reducir su monto hasta el equivalente al
valor nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha
de la renuncia, con la expresa autorizacién del Representante de los Tenedores
de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la
Linea deberan constar por escritura publicay ser comunicadas al DCV y ala SVS.
A partirde la fecha en que dicha declaracion se registre en la Superintendencia,
el monto de la Linea quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende facultado para
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concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de la escritura publica en
que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién previa por
parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos: Series en que se Divide y
Enumeracién de los Titulos de Cada Serie: Los Bonos podran emitirse en una o
mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su sub-
serie, se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las sub-series de la
serie respectiva. La enumeracion de los titulos de cada serie serd correlativa
dentro de cada serie de Bonos con cargo a la linea partiendo del ndmero uno.
Tres: Mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran
con cargo a la Linea: El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargoalalineay el montode los Bonos que se colocaran con cargoalalinea, se
determinara conforme a lo sefialado en el nimero Cinco de la presente clausula.
Toda suma que representen los Bonos en circulacién, los Bonos colocados con
cargo a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se expresara en Unidades de Fomento. Cuatro: Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos: La Linea de Bonos tiene un plazo maximo de
treinta afios contado desde su fecha de inscripcién en el Registro de Valores,
dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberdn vencer las
obligaciones con cargo a la Linea. Cinco: Caracteristicas generales de los Bonos:
Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados en el
mercado general, se emitiran desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV y podran ser expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento y, serdn pagaderos en Pesos o en su equivalencia en
Pesos, todo ello segin se establezca en las respectivas Escrituras
Complementarias. El monto nominal de capital de todas las emisiones con cargo
a la Linea se determinara en las respectivas Escrituras Complementarias junto
con el monto del saldo insoluto de capital de los Bonos vigentes y colocados
previamente, que correspondan a otras emisiones efectuadas con cargo a la
Linea, paralo cual deberd estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de
larespectiva Escritura Complementaria que acordé la emision. En aquellos casos
en que los Bonos se emitan en Pesos, ademds de sefialar el monto nominal de la
nueva emision y el saldo insoluto de las emisiones previas en Pesos nominales,
se establecerd su equivalente en Unidades de Fomento, para lo cual deberd
estarse al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la respectiva Escritura
Complementaria. Seis: Condiciones econémicas de los Bonos: Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y condiciones especiales
seran por el montoy tendran las caracteristicas y condiciones especiales que se
especifican en el presente instrumento o que se especifiquen en las respectivas
Escrituras Complementarias, las cuales deberan otorgarse con motivo de cada
emisién de bonos con cargo a la Linea, segun corresponda, y, que a lo menos
deberan sefialar, ademas de las menciones que en su oportunidad establezca la
Superintendencia en normas generales dictadas al efecto: (a) Monto a ser
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colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea disponible al dia del
otorgamiento de cada Escritura Complementaria que se efectlie con cargo a la
Linea. Los titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos nominales o
Unidades de Fomento segldn se indique en la respectiva Escritura
Complementaria. (b) Series o sub-series, si correspondiere, de esa emision,
plazo de vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere, y enumeracién de
los titulos correspondientes. (c) Ndmero de Bonos de cada serie o sub-serie si
correspondiere; (d) Valor nominal de cada Bono. (e) Plazo de colocacion de Ia
respectiva emision. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision. (g)
Tasa de interés o procedimiento para su determinacion, especificando la base
endias a que ella estd referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde la
cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes de ser procedentes.
(h) Cupones de los Bonos y Tabla de Desarrollo -una por cada serie o sub-serie
si correspondiere- para determinar su valor la que debera protocolizarse e
indicar el nimero de cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago,
monto de intereses y amortizaciéon de capital a pagar en cada cupén, monto
total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada cup6n y saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea se pagaran al respectivo vencimiento en Pesos o en su
equivalencia en Pesos a la fecha de pago. (i) Fecha o perfodo de amortizacién
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los Bonos, si
correspondiere. (j) Moneda de pago de los Bonos. (k) Reajustabilidad, si
correspondiere. (I) Uso especifico que el Emisor dard a los fondos que se
obtengan de la emisién respectiva. (m) Determinacion del Agente Colocador.
Siete: Bonos Desmaterializados al Portador: Los titulos de los Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva emisiéon y por ende: (a) Los titulos no serdn impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos en que
corresponda su impresion y confecciéon material. La transferencia de los Bonos
se realizard de acuerdo al procedimiento que detallan la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono en la posicién en la cuenta
de quien adquiere, todo lo anterior sobre la base de una comunicacién que, por
medios electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como quien
adquiere. (b) Mientras los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV, y la cesién de posiciones sobre ellos se
efectuard conforme a las normas de la Ley del DCV, en especial sus articulos
siete y veintiuno; de acuerdo a lo dispuesto en la Norma de Cardcter General
numero setentay siete, de veinte de Enero de mil novecientos noventay ocho,
de la Superintendencia, en adelante “NCG setenta y siete”; y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento Interno del DCV. La
materializacién de los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma dispuesta
en la Clausula Séptima, Numero seis de este instrumento y sélo en los casos alli
previstos. (c) La numeracién de los titulos sera correlativa dentro de cada una
de las series o sub-series que se emitan con cargo a la Linea y cada titulo
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representard y constituirda un Bono de la respectiva serie o sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV informarad al Emisor
elnimeroy serie o sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al
Bono desmaterializado del mismo ndmero de la serie o sub-serie, quedando
éste Ultimo sin efecto einutilizado. En este caso se efectuara la correspondiente
anotacion en el Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG
setentay siete. Ocho: Cupones para el pago de intereses y amortizacion: En los
Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de
cada titulo no tendran existencia fisica o material, seran referenciales para el
pago de las cuotas correspondientes y el procedimiento de pago se realizard
conforme al procedimiento establecido en el Reglamento Interno del DCV. Los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital y cualquier otro pago con cargo
a los Bonos, segun corresponda, serdn pagados de acuerdo al listado que para
el efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que correspondan a los
Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos e inutilizados al
momento de la entrega del referido listado. En el caso de existir Bonos
materializados los intereses, reajustes y amortizaciones de capital seran
pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupén
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado, quedando éste en poder
del Banco Pagador. Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan y, en
su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para el pago
deinteresesyamortizacion de capital que seindique en el presente instrumento
0 en las respectivas Escrituras Complementarias a este instrumento. Cada
cupdén indicard su valor, la fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-
serie del Bono a que pertenezca. Nueve: Intereses: Los Bonos de la Linea
devengaran sobre el capital insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se devengardn y pagaran en las
oportunidades que en ellas se establezcan para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de las fechas establecidas para el pago de intereses no
fuese un Dia Habil Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de
intereses se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar
por concepto de intereses en cada oportunidad serd el que se indique para la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Diez:
Amortizacién: Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en las
fechas que se sefiala en las Tablas de Desarrollo de Ias respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacién de capital se
realizard el primer Dia Habil Bancario siguiente. El monto a pagar por concepto
de amortizacion en cada oportunidad, sera el que se indique para la respectiva
serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los intereses y el
capital no cobrados en las fechas que corresponda, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes
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con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada
para su rescate anticipado, salvo que el Emisorincurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés
igual al mdximo interés convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional no reajustable o reajustable segun se trate de
una serie o sub-serie denominada en Pesos nominales o Unidades de Fomento,
respectivamente, calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda
establecido que no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital,
intereses o reajustes, si este dltimo caso procediere, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén.
Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesardn y serdn pagaderos desde la fecha en que se
efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Once: Reajustabilidad: Los
Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de
capital como de intereses, podrdn contemplar como unidad de reajuste a la
Unidad de Fomento, conforme se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. En el evento que sean reajustables, los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, se pagaran en su equivalente en Pesos utilizando para estos efectos
elvalorde la Unidad de Fomento vigente ala fecha en que corresponda efectuar
dicho pago. Doce: Moneda de Pago: Los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea se pagardn al respectivo vencimiento en Pesos. Trece: Aplicacién de las
normas comunes: En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias se aplicardn a dichos Bonos las normas comunes previstas en
el Contrato de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
cualquiera fuere su serie o sub-serie.-

CLAUSULA SEPTIMA.- OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.- Uno:
Rescate anticipado: A.- General.- Salvo que se indique lo contrario para una o
mas series en las respectivas Escrituras Complementarias, el Emisor podrd
rescatar anticipadamente, en forma total o parcial, los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea en cualquier tiempo /sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizacién de capital/ a contar de la fecha que se indigue en cada Escritura
Complementaria para la respectiva serie. En tal caso, dicho rescate anticipado
se regird por las disposiciones que se indican a continuacion. En la respectiva
Escritura Complementaria se especificard si los Bonos de la respectiva serie
tendran opcién de amortizacion extraordinaria. En caso de tenerla, los Bonos se
rescataran aunvalorigual a: a) el saldo insoluto de su capital o b) el mayor valor
entre /i/ el saldo insoluto de su capital y /ii/ la suma de los valores presentes de
los pagos de intereses y amortizaciones restantes establecidos en la respectiva
tabla de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha de prepago, descontados a la Tasa de Prepago. En todos los casos se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de rescate
anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos que se rescaten
anticipadamente cesaran y serdn pagaderos desde la fecha en que efectue el
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rescate.B.- Procedimientode Rescate: (i)Encasoqueserescateanticipadamente
una parte de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante Notario para
determinar cudles de los Bonos se rescataran. Para estos efectos, el Emisor
publicard un aviso en el Diario y notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
que se vaya a efectuar el sorteo. En tal aviso se sefialara el monto que se desea
rescatar anticipadamente, el Notario ante el cual se efectuara el sorteo, el dia,
hora y lugar en gue éste se llevard a efecto y si correspondiere, el mecanismo
para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a esta cldusula del
Contratode Emisiénylaoportunidad enquela Tasade Prepago serd comunicada
al Representante de los Tenedores de Bonos. A Ia diligencia del sorteo podran
asistir el Emisor, el Representante y los Tenedores de Bonos gue lo deseen. No
se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas. El dia del sorteo, el Notario levantara
un acta de la diligencia, en la que se dejard constancia del nimero y serie de los
Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
deberd realizarse con a lo menos treinta dias de anticipacién a la fecha en el
cual se vaya a efectuar el rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes
al sorteo se publicara por una sola vez, en el Diario, la lista de los Bonos que
segun el sorteo seran rescatados anticipadamente con indicacién del nimeroy
serie de cada uno de ellos. (ii) En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion, se publicard, por una vez, un aviso en el
Diario indicando este hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos treinta
dias antes de la fecha en que se efectle el rescate anticipado. (iii) Tanto para el
caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los bonos, el aviso
sefialara: (y) el valor individual de cada uno de los bonos que serdn rescatados,
en caso que los Bonos se rescaten a un valor igual al saldo insoluto de su capital
0(z) el mecanismo para calcular la Tasa de Prepago, o bien, una referencia a la
cldusula del contrato de emisién donde se establece la forma de determinar la
Tasa de Prepago, si corresponde. Asimismo, y en el caso que corresponda, el
aviso deberd contener la oportunidad en que la Tasa de Prepago sera
comunicada al Representante de los Tenedores de Bonos y la/s/ serie/s/ de
bonos que seran amortizados extraordinariamente, asi como la oportunidad en
que se efectuard el rescate. (iv) El Emisor deberd enviar copia del referido aviso
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada
en sus domicilios por notario publico, todo ello con a lo menos quince Dias
Habiles Bancarios de anticipacién a la fecha en que se efectle el rescate
anticipado. (v) Si la fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacién
extraordinaria no fuera Dia Habil Bancario, ésta se efectuard el primer Dia Habil
Bancario siguiente. (vi) Los reajustes /tratdandose de Bonos expresados en
Unidades de Fomento/ e intereses de los Bonos sorteados o de los Bonos
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha en
que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. Lo indicado en el
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presente punto (vi) en cuanto al pago de intereses y reajustes de los Bonos
sorteados o de los Bonos amortizados extraordinariamente deberd ser indicado
en el aviso al que se hace referencia en la presente cldusula.- Dos: Fecha, Lugar
y Modalidades de pago: (a) Las fechas de pagos de intereses, reajustes, y
amortizaciones de capital para los Bonos se determinaran en las Escrituras
Complementarias que se suscriban con ocasion de cada emisién de Bonos. Silas
fechas fijadas para el pago de intereses, reajustes o de capital recayeren en dia
que no fuere un Dia Habil Bancario, el pago respectivo se hard al Dia Habil
Bancario siguiente. Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las
fechas que corresponda, no devengardn nuevos intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha fijada para su
rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora, evento en el cual las
sumas impagas devengaran un interés igual al mdximo interés convencional
que permita estipularlaley paraoperaciones en moneda nacional noreajustable
o0 reajustable segln se trate de una serie 0 sub-serie denominada en Pesos
nominales o Unidades de Fomento, respectivamente, calculado a la fecha de su
pago efectivo. No constituird mora o retardo en el pago de capital, intereses o
reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo Tenedor de Bonos,
ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no
sea Dfa Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las cuotas de amortizacién e
intereses, seran pagadas en su equivalente en Pesos conforme al valor de la
Unidad de Fomento vigente a la fecha en que corresponda efectuar dicho pago.
(b) Los pagos se efectuaran en la oficina del Banco Pagador, actualmente
ubicada en esta ciudad Avenida Andrés Bello dos mil seiscientos ochenta y
siete, Las Condes, en horario bancario normal de atencién al publico. El Banco
Pagador efectuard los pagos a los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del
Emisor. EI Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos necesarios
para el pago de los intereses, reajustes, y del capital mediante el depdsito de
fondos disponibles con, a lo menos, dos Dias Habiles Bancarios de anticipacion
aaquél en gue corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco Pagador no
fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo pago
de capital y/o reajustes e intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna
para él. El Banco pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos que corresponda.
Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se
presumira tenedor legitimo de los Bonos a quien tenga tal calidad en virtud de
la certificacién que para el efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo que
establecieren la Ley del DCV, el Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del
DCV; y en caso de los titulos materializados se presumird tenedor legitimo de
los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones respectivos,
para el cobro de estos dltimos. Tres: Garantias: La emisién no contempla
garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo con los artfculos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Cédigo Civil. Cuatro: Inconvertibilidad: Los
Bonos no serdn convertibles en acciones. Cinco: Emision y Retiro de los Titulos:
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(a) Atendido que los Bonos que se emitiran con cargo a esta Linea serdn
desmaterializados, la entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que se
realiza al momento de su colocacién, se efectuard por medios magnéticos a
través de una instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada
colocacion, se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador
una posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias de las
posiciones entre el Agente Colocadory los Tenedores de las posiciones relativas
a los Bonos se hardn por operaciones de compraventa que se perfeccionardn
por medio de las facturas que emitird el Agente Colocador, donde se consignara
la inversion en su monto nominal, expresado en posiciones minimas transables
y que seran registradas a través de los sistemas del DCV, abondndose las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargandose la cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de titulos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como depositantes del
DCV o a través de un depositante que actle como intermediario, segun los
casos, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto
en los articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del
DCV sélo podran requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos
y condiciones que determine la NCG nimero setenta y siete de la SVS o aquella
que la modifique o reemplace. El Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la
confecciéon material de los referidos titulos. (b) Para la confeccién material de los
titulos representativos de los Bonos deberd observarse el siguiente
procedimiento: (i) Ocurrido alguno de los eventos que permite la materializacion
de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de algun
depositante, corresponderd al DCV requerir al Emisor que se confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando la Serie y el nimero de los Bonos
cuya materializacion se solicita. (ii) La forma en que el depositante debe solicitar
la materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para que el DCV efectue el
requerimiento al Emisor, se regulard conforme la normativa que rija las
relaciones entre ellos. (iii) Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la
cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin perjuicio de los convenios
que sobre el particular tenga con el DCV. (iv) El Emisor debera entregar al DCV
los titulos materiales de los Bonos dentro del plazo de treinta dias habiles
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su emisién. (v) Los
titulos materiales deberdn cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Superintendencia y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo. (vi)
Previo a la entrega el Emisor desprendera e inutilizard los cupones vencidos a la
fecha de la materializaciéon del titulo. Seis: Procedimiento para Canje de los
Titulos o Cupones, o Reemplazo de éstos en caso de Extravio, Hurto o Robo,
Inutilizaciéon o Destruccion: El extravio, hurto o robo, pérdida, destruccién o
inutilizacion de un titulo representativo de uno o mds Bonos que se haya
retirado del DCV o de uno 0 mds de sus cupones, sera de exclusivo riesgo de su
Tenedor, quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor y el
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Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor sélo estard obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupén, en reemplazo del original
materializado, previa entrega de una declaracion jurada en tal sentido y la
constitucién de garantia a favor y a satisfaccién del Emisor por un monto igual
al del titulo o cupén cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha
del ultimo vencimiento del titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, siun
titulo y/o cupén es o fuere(n) dafiado(s) sin que se inutilizare o se destruyesen
en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podrd emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia
circulacién nacional, en que se informe al publico que el titulo original queda sin
efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega al Emisor del titulo y
del, o de los, respectivo(s) cupén(es) inutilizado(s), en forma previa a que se le
otorgue el duplicado. En estos casos el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia a que se refiere el parrafo anterior. En todas las situaciones antes
sefialadas se dejard constancia en el duplicado del titulo de haberse cumplido
las respectivas formalidades.-

CLAUSULA OCTAVA.-. USO DE LOS FONDOS.- Los fondos provenientes de
la colocacién de los Bonos gue se emitan con cargo a esta Linea se destinaran:
(i) al pago y/o prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus
sociedades filiales, independientemente de que estén expresados en moneda
nacional o extranjera y/o (ii) al financiamiento de las inversiones del Emisor y/o
de sus sociedades filiales. Los fondos se podran destinar exclusivamente a uno
de los referidos fines, o simultdneamente aambos, y en las proporciones que se
indiguen en las Escrituras Complementarias respectivas.

CLAUSULA NOVENA.- DECLARACIONES Y ASEVERACIONES DEL
EMISOR.- El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del
Contrato de Emision. Uno: Que es una sociedad anénima legalmente constituida
y vdlidamente existente bajo las leyes de la Republica de Chile. Dos: Que la
suscripciony cumplimiento del Contrato de Emisiénno contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres: Que las obligaciones que asume
derivadas del Contrato de Emisién han sido vdlida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo
en cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en el Libro Cuarto del Cédigo de Comercio, Ley de Quiebras, u otra ley aplicable.
Cuatro: Que no existe ninguna accién judicial, administrativa o de cualquier
naturaleza, interpuesta en su contra y de la cual tenga conocimiento, que
pudiera afectar adversay sustancialmente sus negocios, su situacién financiera
0 sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o
cumplimiento de las obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision.
Cinco: Que cuenta con todas las aprobaciones, autorizaciones, y permisos que
la legislacion vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen para
la operacién y explotacién de su giro, sin las cuales podran afectarse adversa
y sustancialmente sus negocios, su situaciéon financiera o sus resultados
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operacionales. Seis: Que sus Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera "IFRS” y
entregan, en conjunto con las notas indicadas en esos Estados Financieros,
una vision veraz y fidedigna de las condiciones financieras del Emisor, a la fecha
en que éstos han sido preparados. Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas
u obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto importante y adverso
en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMA.- OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y
PROHIBICIONES.- Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores el
total del capital, reajustes e intereses de los Bonos que se cologuen con cargo
a esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones
y prohibiciones, sin perjuicio de otras que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacién pertinente: A.- A contar del treinta y uno de
diciembre de dos mil once, mantener al cierre de cada trimestre de los Estados
Financieros del Emisor, un Nivel de Endeudamiento no superior a uno coma
cinco veces. A partir del afio dos mil diez, el limite anterior se ajusta de acuerdo
al cuociente entre el Indice de Precios al Consumidor del mes en que se calcule
el Nivel de Endeudamiento y el ndice de Precios al Consumidor de diciembre del
afio dos mil nueve. Con todo, el limite anterior se ajustara hasta un nivel maximo
de dos veces. Para estos efectos, el Nivel de Endeudamiento estard definido
como la razén entre Pasivo Exigible y Patrimonio Neto Total. El Pasivo Exigible
del Emisor se definird como la suma de las cuentas Pasivos Corrientes Totales
y Total Pasivos No Corrientes de sus Estados Financieros. Para los efectos de la
determinacion del indice antes sefialado, se incluye dentro del Pasivo Exigible
el monto de todos los avales, fianzas simples o solidarias, codeudas solidarias
u otras garantias, personales o reales, que el Emisor o sus filiales hubieren
otorgado para caucionar obligaciones de terceros, con excepcion de: (i) las
otorgadas por el Emisor o sus filiales por obligaciones de otras sociedades
filiales del Emisor, (ii) aguéllas otorgadas por sociedades filiales del Emisor por
obligaciones de éste y (iii) aquellas otorgadas a instituciones publicas para
garantizar el cumplimiento de la legislacién sanitaria y la ejecucién de obras
en espacios publicos. B.- Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
en el mismo plazo en que deban entregarse a la Superintendencia de Valores
y Seguros, copia de sus Estados Financieros trimestrales y anuales.; y de toda
otra informacién publica que el Emisor proporcione a dicha Superintendencia.
Ademds, deberd enviarle copia de los informes de clasificacién de riesgo, a
mas tardar dentro de los cinco dias habiles siguientes después de recibirlos
de sus clasificadores privados. C.- Informar al Representante de los Tenedores
de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban entregarse los Estados
Financieros a la Superintendencia de Valores y Seguros, del cumplimiento de
las obligaciones contraidas en virtud del presente contrato. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante de los Tenedores de
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Bonos, de toda circunstancia que impligue el incumplimiento o infraccién de
las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente contrato,
tan pronto como el hecho o infraccién se produzca o llegue a su conocimiento.
Se entenderd que los Tenedores de Bonos estdn debidamente informados de
los antecedentes del Emisor, a través de los informes que éste proporcione al
Representante. D.- Establecer y mantener adecuados sistemas de contabilidad
sobre la base de las normas IFRS o aquellas otras que la autoridad competente
determine; y efectuar las provisiones que surjan de contingencias adversas
que, a juicio de la administracion y los auditores externos del Emisor, deban
ser reflejadas en los Estados Financieros de éste y/o en los de sus filiales. El
Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo establecido en esta letra.-
Ademas, debera contratar y mantener a alguna empresa de auditoria externa
de reconocido prestigio, de aquellas inscritas en el Registro pertinente de la
Superintendencia, para el examen y analisis de los Estados Financieros del
Emisor y de sus filiales, respecto de los cuales tal empresa deberd emitir una
opinién respecto de los Estados Financieros al treinta y uno de diciembre de
cada afio.- Sin perjuicio de lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ si
por disposiciéon de la Superintendencia de Valores y Seguros se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo o modificando las
normas IFRS o los criterios de valorizacién de los activos o pasivos registrados
en dicha contabilidad, y ello afectare una o mas obligaciones, limitaciones o
prohibiciones contempladas en el contrato, en adelante los "Resguardos”, y/o
/ii/ si se modificaren por la entidad facultada para definir las normas contables
IFRS los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de
los actuales Estados Financieros, y ello afectare uno o mds de los Resguardos,
el Emisor tan pronto como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros, debera exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a sus auditores externos
que procedan a adaptar los respectivos Resguardos segun la nueva situacion
contable. El Emisor y el Representante deberan modificar el contrato a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores en su informe, debiendo
el Emisor ingresar a la Superintendencia de Valores y Seguros la solicitud
relativa a esta modificacién al contrato, junto con la documentacién respectiva,
dentro del mismo plazo en que deba presentar sus Estados Financieros a la
Superintendencia. Para lo anterior no se necesitard el consentimiento previo de
lajunta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el Representante deberd
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las modificaciones al contrato
mediante una publicacién en el Diario dentro del plazo de veinte dias contados
desdelaaprobaciéndelaSuperintendenciade Valoresy Segurosalamodificacién
del contrato respectiva.- En los casos mencionados precedentemente, y
mientras el contrato no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no
se considerara que el Emisor ha incumplido el contrato cuando a consecuencia
exclusiva de dichas circunstancias el Emisor dejare de cumplir con uno o mas
Resguardos. Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente
disposicién tiene por objeto modificar el contrato exclusivamente para ajustarlo
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a cambios en las normas contables aplicables y, en ninguin caso, a consecuencia
de variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor.- Por otra
parte, no serd necesario modificar el contrato en caso que sélo se cambien los
nombres de las cuentas o partidas de los Estados Financieros actualmente
vigentes y/o se hagan nuevas agrupaciones de dichas cuentas o partidas,
afectando la definicién de las cuentas y partidas referidas en este contrato
y ello no afectare a uno o mas de los Resguardos del Emisor. En este caso, el
Emisor deberd informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del
plazo de treinta dias contados desde que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros, debiendo acompafiar a
su presentacién un informe de sus auditores externos que explique la manera
en que han sido afectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas
en el presente contrato. E.- Mantener seguros que protejan razonablemente
sus activos operacionales, incluyendo sus oficinas centrales, edificios, plantas,
existencias, muebles y equipos de oficina y vehiculos, de acuerdo alas practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. El Emisor velard para que
sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra. F.- El Emisor se
obliga a velar porque que las operaciones que realice con sus filiales o con otras
personas naturales o juridicas relacionadas, segun este término se define en
el articulo cien de la Ley de Mercado de Valores se efecttien en condiciones
de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado. No se
contemplan facultades complementarias de fiscalizacién a los tenedores de
bonos ni al Representante de los Tenedores de Bonos.

CLAUSULA DECIMO PRIMERA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR: Los
Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de
Bonos y previo acuerdo de la Junta de Tenedores de Bonos, adoptado con el
quérum establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado
Valores, esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos presentes en
unaJunta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulaciéon emitidos con cargo a esta Linea, en primera citacién, o con
los que asistan, en segunda citacién, podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, aceptando por lo
tanto, que todas las obligaciones asumidas para con los Tenedores de Bonos en
virtud del presente Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido,
en la misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes eventos y
mientras los bonos se mantengan vigentes: A.- Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier cuota de intereses o amortizaciones de
capital de los Bonos. B.- Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacién al Representante de los Tenedores
de Bonos, sefialadas en las letras By C de la cldusula décima anterior, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del plazo de treinta dias habiles desde la
fechaen que fuere requerido para ello por el Representante. C.- Persistencia en
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el incumplimiento o infracciéon de cualquier otro compromiso u obligacion
asumido por el Emisor en virtud de este Contrato de Emision o de sus Escrituras
Complementarias, por un periodo igual o superior a sesenta dias, excepto en el
caso del Nivel de Endeudamiento definido en Ia letra A de la cldusula décima
precedente, luego de que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera
enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo. En el caso de
incumplimiento o infraccién del nivel de endeudamiento definido en la letra A
de la cldusula décima precedente, este plazo serd de ciento veinte dias luego
que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiere enviado al Emisor
mediante carta certificada, el aviso antes referido. El Representante deberd
despacharal Emisorelaviso antes mencionado, como asimismo el requerimiento
referido en la letra B precedente, dentro del dia habil siguiente a la fecha en que
hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor y, en
todo caso, dentro del plazo establecido por la Superintendencia mediante una
norma de caracter general dictada de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
ciento nueve, letra b/, de la Ley de Mercado de Valores, si este ultimo término
fuere menor. D.- Si el Emisor no subsanare dentro de un plazo de cuarentay
cinco dias habiles una situacion de mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado superior al equivalente
del seis por ciento del Total de Activos segun se registre en sus Ultimos Estados
Financieros trimestrales, y la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese
monto no se hubiera expresamente prorrogado. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que (i) se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en su contabilidad; o,
(i) correspondan al precio de construcciones o adquisicion de activos cuyo pago
el Emisor hubiere objetado por cualquiera de los medios que la ley o el
correspondiente contrato lo facultan, por defectos de los mismos o por el
incumplimiento del respectivo constructor o vendedor de sus obligaciones
contractuales, y que conste por escrito. E.- Si cualquier otro acreedor del Emisor
cobrare legitimamente a éste la totalidad de un crédito por préstamo de dinero
sujetoaplazo, envirtud de haber ejercido el derecho de anticipar el vencimiento
del respectivo crédito por una causal de incumplimiento por parte del Emisor
contenida en el contrato que dé cuenta del mismo. Se exceptuian, sin embargo,
los casos en que la totalidad del crédito cobrado en forma anticipada, de acuerdo
a lo dispuesto en esta letra, no exceda del equivalente del tres por ciento del
Totalde Activos del Emisor, segun se registre en sus tltimos Estados Financieros
trimestrales. F.- Si el Emisor o cualquiera de sus filiales en que el Emisor
mantenga una inversién que represente mas del veinte por ciento del Total de
Activos del Emisor fuere declarado en quiebra o se hallare en notoriainsolvencia
o formulare proposiciones de convenio judicial preventivo con sus acreedores o
efectuare alguna declaracién por medio de la cual reconozca su incapacidad
para pagar sus obligaciones en los respectivos vencimientos, sin que cualquiera
de dichos hechos sean subsanados dentro del plazo de sesenta dias contados
desde la respectiva declaracién, situacion de insolvencia o formulacién de
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convenio judicial preventivo. Para efectos de calcular el porcentaje que
representa la inversion del Emisor en sus filiales, se estard a la informacion
contenida en la nota “Estados Financieros Consolidados e Individuales” o la que
la reemplace, de los Estados Financieros del Emisor. El referido porcentaje serd
larazén que resulte de dividir: (a) el total de activos de la respectiva filial, el cual
corresponde a la suma de las cuentas “Activos corrientes” y "Activos no
corrientes” de la respectiva filial, o las cuentas que las reemplacen, sobre (b) la
cuenta “Total Activos” de los Estados Financieros del Emisor.- G.- Si cualquier
declaracién efectuada por el Emisor en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién
contenidas en este contrato o de sus Escrituras Complementarias, o las que se
proporcionaren al emitir o registrar los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea, fuere o resultare ser manifiestamente falsa o dolosamente incompleta.
H.- Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo
de vigencia de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea; o si se disolviere
anticipadamente el Emisor; o si se disminuyere por cualquier causa su capital
efectivamente suscrito y pagado en términos que no cumpla con el indice
referido en la letra A de la cldusula décima anterior. I.- Si el Emisor enajenare o
perdiere la titularidad de uno o mds de los Activos Esenciales, salvo que se
tratare de aportes o transferencia de Activos Esenciales a sociedades filiales.
J.- Sien el futuro el Emisor o cualguiera de sus filiales otorgare garantias reales
a nuevas emisiones de bonos, 0 a cualquier otra operacién de crédito de dinero
u a otros créditos u obligaciones existentes o que contraigan en el futuro,
exceptuando los siguientes casos: Uno. Garantias creadas para financiar,
refinanciar o amortizar el precio de compra o costos, incluidos los de
construccién, de activos adquiridos con posterioridad al presente contrato,
siempre que la respectiva garantia recaiga sobre los expresados activos. Dos.
Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor de sus filiales o viceversa
destinadas a caucionar obligaciones entre ellas. Tres. Garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor. Cuatro. Garantias
sobre activos adquiridos por el Emisor con posterioridad al presente contrato,
que se encuentren constituidos antes de su compra. Cinco. Garantias otorgadas
por el Emisor o sus filiales por obligaciones con organismos publicos. Seis.
Prérroga o renovacion de cualquiera de las garantias mencionadas en los
puntos Uno a Cinco, ambos inclusive, de esta letra. No obstante, el Emisor o sus
filiales siempre podran otorgar garantias reales a nuevas emisiones de bonos o
a cualquier otra operacién de créditos de dinero u a otros créditos si, previa y
simultdneamente, constituyen garantias al menos proporcionalmente
equivalentes a favor de los Tenedores de los Bonos que se hubieren emitido
con cargo a esta Linea. En este caso, la proporcionalidad de las garantias sera
calificada en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien, de estimarla suficiente, concurrird al otorgamiento de los
instrumentos constitutivos de las garantias a favor de los Tenedores. En caso
de falta de acuerdo entre el Representante y el Emisor respecto de la
proporcionalidad de las garantias, el asunto sera sometido al conocimiento y
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decisién del drbitro que se designe en conformidad a la cldusula décimo quinta
de este instrumento, quién resolverd con las facultades ahi sefialadas y las
garantias no podrdn ser constituidas hasta que el referido arbitro no emita su
resolucion al respecto.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- EVENTUAL FUSION; DIVISION O
TRANSFORMACION DEL EMISOR Y CREACION Y ABSORCION DE
FILIALES.- /A/Fusién: Encasodefusiondel Emisorconotrauotrassociedades,
sea por creacién o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumird todas y cada una de las obligaciones que el
Contrato de Emisién impone al Emisor. /B/ Divisién: Si el Emisor se dividiere,
seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
presente Contrato de Emisién de Bonos todas las sociedades que de la division
surjan, sin perjuicio de que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones
de pago de los Bonos serdn proporcionales a la cuantia del Patrimonio Total
del Emisor que a cada una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera que
se convenga. /C/ Transformacion: Si el Emisor alterare su naturaleza juridica,
todas las obligaciones emanadas del presente Contrato de Emisién serdn
aplicables a la sociedad transformada, sin excepcién alguna. /D/ Creacién de
Filiales: En el caso de creacion de una filial directa, ello no afectara los derechos
de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de
Emisién. /E/ Absorcién de Filiales: En el caso de la absorcion de una filial directa,
ello no afectard los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del
Emisor bajo el Contrato de Emision.-

CLAUSULA DECIMO TERCERA.- DE LAS JUNTAS DE TENEDORES DE
BONOS.- Uno: Los Tenedores de Bonos se reunirdn en Junta de Tenedores de
Bonos siempre que sean convocados por el Representante en virtud de lo
establecido en el articulo ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de
Valores. Dos: Para determinar el nimero de Bonos colocados y en circulacion,
dentro de los diez dias siguientes a las fechas que se indican a continuacién: (i)
lafechaenque se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion
que se emita con cargo a la Linea; (ii) la fecha del vencimiento del plazo para
colocar los mismos; o (iii) la fecha en que el Emisor haya acordado reducir el
monto total de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad con los
dispuesto en elnimero Uno de la Clausula Sexta de este instrumento, el Emisor,
mediante declaracién otorgada por escritura publica, deberd dejar constancia
del numero de Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su
valor nominal. Para determinar los Bonos en circulacion y su valor nominal antes
de que hayan sido colocados todos los Bonos emitidos mediante Escrituras
Complementarias ya otorgadas, el Emisor deberd efectuar una declaracién por
escritura publica en la debera dejar constancia de los Bonos colocados hasta
entonces y puestos en circulacién, con expresién de su valor nominal, con a lo
menos seis dias habiles de anticipacién al dia de celebracién de una junta. Tres:
La citacién alajunta de Tenedores de Bonos se hard en la forma prescrita por el
articulo ciento veintitrés de la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
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publicado en el Diario. Ademds, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de los sistemas del DCV,
quien, a su vez, informara a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos.
Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda informacion
pertinente con a lo menos cinco Dias Habiles Bancarios de anticipacién a la
fecha de la Junta de Tenedores de Bonos. Cuatro: Podrdn participar en la Junta
de Tenedores de Bonos: (i) Las personas que, a la fecha de cierre, figuren con
posicion de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al
Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que a su
vez acompafien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento del DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las cuentas de
posicién en el DCV corresponderd al quinto dia habil anterior a la fecha de la
Junta, para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida antelacién la
informacién pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV, los titulares de
posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el Registro que abrird
el Emisor para los efectos de la participacién en la Junta. (ii) Los Tenedores de
Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del DCV, siempre que se
hubiereninscrito para participar en larespectiva Junta, con cinco Dias habiles de
anticipacién al dia de celebracién de la misma, en el registro especial que el
Emisor abrird para tal efecto. Para inscribirse estos Tenedores deberan exhibir
los titulos correspondientes o certificados de custodia de los mismos emitidos
por una instituciéon autorizada. En este Ultimo caso, el certificado deberd
expresar la serie o sub-serie y el ndmero del o de los titulos materializados en
custodia, la cantidad de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal. Cinco:
Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
juntas de Tenedores de Bonos: (i) la remocién del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacién de su reemplazante; (i) la autorizacion
para los actos en la que la ley lo requiera; y (iii) en general, todos los asuntos de
interés comun a los Tenedores de Bonos. Seis: Serdn de cargo del Emisor los
gastos razonables que se ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipo, avisos y
publicaciones. Siete: Los Tenedores de Bonos soélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y las formas en que la ley
expresamente los faculta. Ocho: Cuando la Junta de Tenedores de Bonos se
citare para tratar alguna de las materias que diferencian a una y otra serie de
Bonos en circulacién emitidos con cargo a esta Linea, el Representante de los
Tenedores de Bonos podra optar por convocar a una Junta de Tenedores de
Bonosenlacuallos Tenedores de Bonos de cada Serie voten en forma separada,
0 bien convocar a Juntas separadas a los Tenedores de cada Serie o de la Serie
respectiva. Nueve: El Representante de los Tenedores de Bonos estara obligado
a hacer la convocatoria cada vez que se lo soliciten por escrito Tenedores de
Bonos que redinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos de alguna de las Series en circulacién o un veinte por ciento del valor
nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a la Linea, cuando asi lo
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solicite el Emisor, y cuando lo requiera la Superintendencia, sin perjuicio de su
facultad para convocarla directamente en cualquier tiempo, cuando asi lo
justifigue el interés de los Tenedores de Bonos, a su juicio exclusivo. Diez: Los
Tenedores podran hacerse representar en las Juntas de Tenedores de Bonos
por mandatarios, mediante carta poder. No podran ser mandatarios los
directores, empleados o asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de
poderes se aplicaran en lo que corresponda las disposiciones relativas a
calificacién de poderes en la celebracién de juntas de accionistas en las
sociedades andénimas abiertas, establecidas en la Ley sobre Sociedades
Andnimas y su Reglamento. Once: Correspondera a cada Tenedor de Bonos de
una misma Serie, o de una misma sub-serie en su caso, el nimero de votos que
resulte de dividir el valor del Bono respectivo por el mdximo comun divisor que
exista entre los distintos valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea,
que participen en la Junta de Tenedores de Bonos respectiva. El valor de cada
Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas, lo gque corresponde al saldo insoluto del
Bono. En caso de que existan emisiones vigentes de Bonos con cargo a la Linea
tanto en Unidades de Fomento como en Pesos nominales, y la Junta deba
resolver materias comunes a todas las Series emitidas con cargo a la Linea de
Bonos, se utilizara el siguiente procedimiento para determinar el nimero de
votos que le corresponderd a cada Tenedor de Bonos que hayan sido emitidos:
Se establecerd la equivalencia en Pesos nominales del saldo insoluto de los
Bonos respectivos, utilizando para estos efectos, el valor de la Unidad de
Fomento vigente a la fecha de la Junta. En caso de que en el cdlculo precedente
quedare una fraccion, entonces el resultado se acercard al entero mds cercano.
Doce: Salvo que la ley o este Contrato de Emision establezcan mayorias
superiores, la Junta de Tenedores de Bonos se reunira vdlidamente, en primera
citacién, con la asistencia de Tenedores de Bonos que representen, a lo menos,
la mayoria absoluta de los votos que correspondan a los Bonos en circulacion
con derecho a voto en la reunién, y en segunda citacién, con la asistencia de los
Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera sea su nimero. En ambos casos los
acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de los votos de los Bonos
asistentes con derecho a voto en lareunién. Los avisos de la segunda citacién a
Junta sélo podran publicarse unavez que hubierafracasadolajunta a efectuarse
en la primera citacién y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro
delos cuarentay cincodfas siguientes a lafechafijada paralajuntano efectuada
por falta de quérum. Trece: La Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos
podrd facultar al Representante de los Tenedores de Bonos para acordar con el
Emisor las reformas al Contrato de Emisién que especificamente le autoricen,
con la conformidad de los dos tercios del total de los votos de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a esta Linea. En caso de reformas al presente
Contrato de Emisién o cualquiera de las respectivas Escrituras Complementarias
que se refieran a las tasas de interés o de reajustes y a su oportunidad de pago,
al monto y vencimiento de las amortizaciones establecidos en los mismos, la
Junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra facultar al Representante
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para acordar con el Emisor dichas reformas, con la conformidad del setenta y
cinco por ciento de los votos de los Bonos en circulacion de la emisién afectada
por dicha modificacién. Catorce: En la formacién de los acuerdos sefialados en la
letra precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento cinco y
ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se consideraran para los
efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las juntas, los Bonos
pertenecientes a Tenedores que fueran personas relacionadas con el Emisor.
Quince: De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Tenedores de Bonos se
dejard testimonio en un libro especial de actas que llevard el Representante de
los Tenedores de Bonos. Se entenderd aprobada el acta desde su firma por el
Representante, lo que deberd hacer a mas tardar dentro de los tres dias
siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera firmada por
al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a lajuntay siello no
fuere posible, deberd ser aprobada por la junta de Tenedores de Bonos que se
celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se refiere. Los acuerdos
legalmente adoptados en la Junta de Tenedores de Bonos seran obligatorios
para todos los Tenedores de Bonos de la emision y sélo podran llevarse a efecto
desde la firma del acta respectiva- CLAUSULA DECIMO CUARTA.-
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Uno: Renuncia, remocién y
reemplazo del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) El Representante
de los Tenedores de Bonos cesara en sus funciones por renuncia ante la Junta
de Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran
derecho alguno a pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han
servido de fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacion
corresponde en forma Unica y exclusiva a éste. (b) La Junta de Tenedores de
Bonos podra siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin
necesidad de expresion de causa. (c¢) Producida la renuncia o aprobada la
remocion, la Junta de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder de
inmediato a la designacion de un reemplazante. (d) La renuncia o remocion del
Representante se hard efectiva sélo una vez que el reemplazante designado
haya aceptado el cargo. (e) El reemplazante del Representante, designado en la
forma contemplada en esta cldusula, deberd aceptar el cargo en la misma Junta
de Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracion escrita,
que entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual
manifieste su voluntad de aceptar la designacién o nombramiento como nuevo
Representante. La renuncia o remocién y la nueva designacién producirdn sus
efectos desde la fecha de la Junta donde el reemplazante manifestd su
aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracién antes mencionada,
quedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes y
obligaciones que laley y el presente instrumento le confieren al Representante.
Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del Representante
podran exigir a este Ultimo la entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a esta emisién que se encuentren en su poder. (f) Ocurrido el
reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y su
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aceptacion del cargo deberan ser informados dentro de los quince dias habiles
siguientes de ocurridos ambos hechos por el Emisor, mediante un aviso
publicado en dos dias habiles distintos en el Diario. Sin perjuicio de lo anterior,
del acaecimiento de todas estas circunstancias debera informarse a la
Superintendenciay al Emisor, el dia habil siguiente de haberse producido por el
reemplazante del Representante de los Tenedores de Bonos. Asimismo, y por
tratarse de una emision desmaterializada, la comunicacion relativa ala eleccion,
reemplazo o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos, se
comunicara al DCV por el reemplazante del Representante de los Tenedores de
Bonos para que éste pueda informarlo a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. No serd necesario modificar el Contrato de Emisién para hacer
constar esta situacion. Dos: Derechos y facultades: Ademds de las facultades
que le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por la Junta
de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las atribuciones que le
confiere la Ley de Mercado de Valores, el Contrato de Emisién y los Documentos
delaEmisiény se entendera ademas, autorizado para ejercer, con las facultades
ordinarias del mandato judicial, todas las acciones judiciales que competan a la
defensa del interés comun de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el
Representante eninterés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar
la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar
dicha circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos
deba asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos
en el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de
dichos Tenedores, éstos deberdn previamente proveerlo de los fondos
necesarios para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos,
los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales. El
Representante también estard facultado para solicitar y examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados; y podra requerir al Emisor o a sus auditores
externos, los informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualguier
tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha de los negocios del Emisor. Este derecho deberd ser
ejercido de manera de no afectar la gestion social. Ademds, el Representante
podrd asistir, sin derecho a voto, a las Juntas de Accionistas del Emisor, para
cuyo efecto éste le notificarda de las citaciones a Juntas Ordinarias vy
Extraordinarias de Accionistas con las formalidades y dentro de los plazos
propios de la citacién a los accionistas, establecidos en los estatutos sociales o
en la Ley sobre Sociedades Anénimas y en su Reglamento. Las facultades de
fiscalizacién de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor se ejercerdn a
través del Representante de los Tenedores de Bonos. Tres: Deberes vy
responsabilidades del Representante de los Tenedores de Bonos: (a) Ademas
de los deberes y obligaciones que el presente instrumento le otorga al
Representante, éste tendra todas las otras obligaciones que la ley establece.
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(b) El Representante de los Tenedores de Bonos, estara obligado, cuando sea
requerido por cualquierade los Tenedores de Bonos, a proporcionarinformacién
sobre los antecedentes esenciales del Emisor que éste dltimo deba divulgar en
conformidad a la ley y que pudieren afectar directamente a los Tenedores de
Bonos, siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido enviados
previamente por el Emisor. El Representante debera guardar reserva sobre los
negocios, antecedentes e informaciones que hubiere tomado conocimiento en
ejercicio de sus facultades inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar
los informes, circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea
estrictamente indispensable para el cumplimiento de sus funciones. (c) Queda
prohibido al Representante delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo,
podrd conferir poderes especiales a terceros con fines y facultades que
expresamente se determinen. (d) Serd obligacion del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada enviada al
domicilio de este ultimo, respecto de cualquier infraccién a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera ser enviada dentro del
plazo de tres Dias Habiles Bancarios contado desde que se detecte el
incumplimiento. (e) Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados en
que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos con ocasién del
desempefio de las funciones que contempla la ley y el presente Contrato de
Emisién, en la organizacion de las Juntas de Tenedores de Bonos, seran de cargo
del Emisor, quien debera proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. (f) EI Representante deberd
actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y respondera
hasta de Ia culpa leve por el desempefio de sus funciones; sin perjuicio de la
responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable. Se deja
establecido que las declaraciones contenidas en el presente instrumento y en
los titulos de los Bonos, salvo en o que se refieren a antecedentes propios del
Representante, deben ser tomadas como declaraciones efectuadas por el
propio Emisor, no asumiendo el Representante ninguna responsabilidad acerca
de su exactitud o veracidad. Esta exencién de responsabilidad no se extiende a
aquellas materias que de acuerdo alaley y el presente Contrato de Emision son
de responsabilidad del Representante.-

CLAUSULA DECIMO QUINTA.- DISPOSICIONES GENERALES.- Uno:
Domicilio: Para todos los efectos legales derivados del Contrato de Emisién las
partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y se someten
a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en todas las materias
que no se encuentran expresamente sometidas a la competencia del Tribunal
Arbitral que se establece en el nimero dos siguiente. Dos: Arbitraje: Cualquier
dificultad que pudiera surgir entre los Tenedores de Bonos o el Representante
de los Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la aplicacion,
interpretacion, cumplimiento, o terminacion del Contrato de Emisién, incluso
aquellas materias que segun sus estipulaciones requieran acuerdo de las
partes y éstas no lo logren, serdn resueltos obligatoriamente y en Unica
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instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran ejecutoriadas por
el sélo hecho de dictarse y ser notificadas a las partes personalmente o por
cédula salvo que las partes unanimemente acuerden otra forma de notificacién.
En contra de las resoluciones que dicte el drbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido individualmente por
cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos casos en que puedan
actuar separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad a las
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por el
Representante de los Tenedores de Bonos, podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado en las juntas de Tenedores de Bonos, con el guérum reglamentado
en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores. En estos casos, el arbitraje podrd ser provocado individualmente por
cualquier parte interesada. En relacién a la designacion del arbitro, para efectos
de esta cldusula, las partes confieren poder especial irrevocable a la Cdmara
de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de
ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados integrantes del cuerpo
arbitral del Centro de Arbitrajes y Mediacién de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse por quien haya
promovido el arbitraje, excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor,
en los que ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los
afectados a repetir, en su caso, encontra de la parte que en definitiva
fuere condenada al

pago de costas. Asimismo, podrdn someterse a la decisién del arbitro las
impugnaciones que uno o mds Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de
la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebrados por estos
acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de Bonos y
el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
numero Dos, al producirse un conflicto el demandante siempre podra sustraer
su conocimiento de la competencia del arbitro y someterlo a la decisién de la
Justicia Ordinaria.-

CLAUSULA DECIMO SEXTA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS: En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emision,
a los Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictdmenes e instrucciones
pertinentes, que la SVS ha impartido en uso de sus atribuciones legales.-

CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- CONSTANCIA: Se deja constancia que, de
conformidad con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado
de Valores, para la presente emisién de Bonos no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.-

CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- INSCRIPCIONES Y GASTOS: Se faculta
al portador de copia autorizada de la presente escritura para requerir las
correspondientes inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
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inscripciones que se ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de
cargo del Emisor.- PERSONERIAS: La personeria de los representantes de Aguas
Andinas S.A. consta de escritura publica de fecha veintinueve de diciembre de
dos mil once, otorgada en la Notarfa de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo.
La personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil y de dofia Carina Oneto Izzo
para actuar en representacion de BANCO DE CHILE consta respectivamente
de escritura publica de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve, y trece de
Marzo de dos mil ocho, ambas otorgadas en la Notaria de Santiago de don René
Benavente Cash. En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes.
Se da copia y se anota en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy
fe.-

1.- VICTOR DE LA BARRA FUENZALIDA 2.- MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS
ambos en rep. de AGUAS ANDINAS S.A.

3.- Antonio Blazquez Dubreuil 4.- CARINA ONETO 1ZZ0 ambos en rep. de BANCO
DE CHILE.

VI.ESCRITURA COMPLEMENTARIA: SERIE S

ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIADE EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDASERIE SAGUAS ANDINAS S.A,
COMO EMISOR Y BANCO DE CHILE COMO REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS

ENSANTIAGODECHILE, aveintedemarzodedosmildoce, antemi, VERONICA
TORREALBA COSTABAL, chilena, casada, abogado, cédula nacional de
identidad numero trece millones sesenta y seis mil trescientos trece guién tres,
Notario Publico Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaria de Santiago,
don Ivan Torrealba Acevedo, segun Decreto Judicial ya protocolizado, con oficio
en calle Huérfanos nimero novecientos setenta y nueve, oficina quinientos
uno de la Comuna de Santiago, comparecen: don ViICTOR DE LA BARRA
FUENZALIDA, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de identidad nimero
cuatro millones setecientos setenta y ocho mil doscientos dieciocho guion
K, y don MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOS, espafiol, casado, economista,
cédula de identidad numero veintitrés millones cuatrocientos cuarenta y cuatro
mil setecientos noventa y ocho guién k, ambos en representacién, segun se
acreditard, de AGUAS ANDINAS S.A., sociedad andnima abierta, rol Unico
tributario nimero sesenta y un millones ochocientos ocho mil guién cinco,
todos con domicilio para estos efectos en Avenida Presidente Balmaceda mil
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trescientos noventa y ocho, comunay ciudad de Santiago, en adelante también
el "EMISOR", por una parte; y, por la otra, don Antonio Blazquez Dubreuil, chileno,
casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad nimero ocho millones
setecientos cuarenta y un mil ochocientos diecinueve guién siete, y don JUAN
EDUARDO CUEVAS KUSSNER, chileno, casado, factor de comercio, cédula
nacional de identidad numero cinco millones novecientos diez mil cuatrocientos
nueve guién ocho, ambos en representacion, seguin se acreditard, de BANCO DE
CHILE, sociedad andnima bancaria, rol tnico tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta ciudad, calle Paseo
Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna de Santiago, actuando
como Representante de los Tenedores de Bonos y Banco Pagador, en adelante
también y en forma indistinta el "Banco Pagador”, el "Representante de los
Tenedores de Bonos” o el “"Representante”; los comparecientes mayores de
edad, quienes acreditaron sus identidades con las cédulas citadas y exponen:

CLAUSULA PRIMERA. ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. Uno.
Antecedentes. a/ Por escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago
de don Ivan Torrealba Acevedo con fecha tres de enero de dos mil doce, bajo
el repertorio nimero setenta y ocho guién doce, modificada por escritura
publica otorgada en la misma notaria con fecha veintisiete de febrero de dos
mil doce, bajo el repertorio nimero dos mil ciento treinta y cuatro guién doce,
/en adelante el “Contrato de Emisién"/, se establecid la linea a treinta afios
plazo con cargo a la cual el Emisor, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo
ciento cuatro y siguientes de la Ley de Mercado de Valores y demds normativa
aplicable de la Superintendencia de Valores y Seguros, puede emitir, en una o
mas series /y dentro de cada serie, en sub-series/, Bonos dirigidos al mercado
general, hasta por un monto mdximo de cinco millones gquinientas mil Unidades
de Fomento, /en adelante la “Linea a Treinta Aflos” o la “Linea"/. La mencionada
Linea fue inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores
y Seguros bajo el nimero setecientos trece con fecha veinte de marzo de dos
mil doce. Dos. Definiciones. Los términos en mayusculas no definidos en este
instrumento tendran los significados indicados en el Contrato de Emisién. Cada
uno de tales significados es aplicable tanto a la forma singular como plural del
correspondiente término.-

CLAUSULASEGUNDA.EMISIONDELOS BONOS DELASERIES.TERMINOS
Y CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Emisién. De conformidad con lo
anterior, por el presente instrumento el Emisor acuerda emitir bajo el Contrato
de Emisién una serie de Bonos denominada Serie S /en adelante la “Serie S"/
con cargo a la Linea a Treinta Afios. Los términos y condiciones de los Bonos de
la Serie S son los que se establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contratode Emisién. Las estipulaciones del Contrato de Emisién serdn aplicables
en todas aquellas materias que no estén expresamente reglamentadas en
esta Escritura Complementaria. Dos. Caracteristicas de los Bonos de la Serie
S. (a) Monto a ser colocado. La Serie S considera Bonos por un valor nominal
de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento. Se deja expresa
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constancia que el Emisor sélo podrd colocar Bonos por un valor nominal
total maximo de hasta tres millones quinientas mil Unidades de Fomento,
considerando conjuntamente: (i) los Bonos Serie S emitidos mediante esta
Escritura Complementaria, y (ii) los Bonos Serie R emitidos mediante Escritura
Complementaria otorgada con esta misma fecha y en esta misma notaria, bajo
el repertorio nimero dos mil novecientos treinta y tres guién doce, la que fue
efectuada con cargo a la linea de bonos a diez afios que consta de escritura
publica otorgada en la notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo con
fecha tres de enero de dos mil doce, bajo el repertorio nimero setenta y siete
guién doce, modificada por escritura publica otorgada con fecha veintisiete de
febrero de dos mil doce en esta misma Notaria, bajo el repertorio nimero dos
mil ciento treinta y tres guion doce. Los Bonos de la Serie S estaran expresados
en Unidades de Fomento y, por lo tanto, el monto de los mismos se reajustara
segun la variaciéon que experimente el valor de la Unidad de Fomento, debiendo
pagarse en su equivalente en Pesos al dia de vencimiento del respectivo cupon.
Para estos efectos, se tendran por validas las publicaciones del valor de la
Unidad de Fomento que haga el Banco Central de Chile, o el organismo que
lo reemplace o suceda para estos efectos, en el Diario Oficial, de conformidad
al nimero nueve del articulo treinta y cinco de la ley ndmero dieciocho mil
ochocientos cuarenta. (b) Serie y enumeracién de los titulos. Los Bonos de
la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie S". Los
Bonos Serie S tendrdn la siguiente enumeracién: desde el nimero uno hasta el
numero siete mil, ambos inclusive. (c) Nimero de Bonos. La Serie S comprende
en total la cantidad de siete mil Bonos. (d) Valor nominal de cada Bono. Cada
Bono Serie S tiene un valor nominal de quinientas Unidades de Fomento. (e)
Plazo de colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de los Bonos Serie S
serd de treintay seis meses, contados a partir de la fecha de la emisién del oficio
por el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice la colocacién de
los Bonos Serie S. Los Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedardn sin
efecto. (f) Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos Serie S venceran el
primero de abril de dos mil treinta y cinco. (g) Tasa de interés. Los Bonos Serie
S devengardn, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un
interés anual de tres coma noventa por ciento, compuesto, vencido, calculado
sobre Ia base de semestres iguales de ciento ochenta dias, equivalente a uno
coma nueve tres uno tres por ciento semestral. Los intereses se devengaran
desde el primero de abril de dos mil doce y se pagaran en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra (h) siguiente. (h) Cupones
y Tabla de Desarrollo. Los Bonos de la Serie S, regulada en esta Escritura
Complementaria, llevan cuarenta y seis cupones para el pago de intereses
y amortizaciones del capital, de los cuales los cuarenta y dos primeros solo
seran para el pago de intereses y los cuatro dltimos para el pago de intereses
y amortizacién del capital. Se deja constancia que tratandose en la especie de
una emisién desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia fisica
o material, siendo referenciales para el pago de las cuotas correspondientes
y que el procedimiento de pago se realizard conforme a lo establecido en el
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Contrato de Emision y en el Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de
intereses y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a pagar en cada
caso, son los que aparecen en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie S que se
protocoliza con esta misma fechay en esta misma notaria bajo el nimero ciento
ochenta y dos, y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales. Si las fechas fijadas para el
pago de intereses o de capital no recayeran en un Dfa Habil Bancario, el pago
respectivo se hard al Dia Habil Bancario siguiente. Los intereses y el capital no
cobrados en las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses y
los Bonos Serie S tampoco devengaran intereses con posterioridad a la fecha
de su vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que
el Emisor incurra en mora en el pago de Ia respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengardn un interés igual al méximo interés convencional
que permita estipular la Ley para operaciones en moneda nacional reajustables,
calculado a la fecha de su pago efectivo. Asimismo, queda establecido que
no constituird mora o retardo del Emisor en el pago de capital o interés el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupdn. Los intereses de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente, cesaran y serdan pagaderos desde la fecha en que se
efectle el pago de la amortizacién correspondiente. (i) Fechas o periodos de
amortizacion extraordinaria. El Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie S a partir del primero de abril de dos mil
diecisiete, de acuerdo con el procedimiento descrito en el ndmero Uno de la
Cladusula Séptima del Contrato de Emision. Los Bonos Serie S se rescataran
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto de su capital y /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago, conforme a lo sefialado en el literal b) del nimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién. Para efectos de calcular la Tasa de Prepago,
se considerara que el Margen serd de cero coma ochenta y cinco por ciento. (j)
Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie
S se destinardn en aproximadamente un cincuenta por ciento al pago y/o
prepago de pasivos de corto o largo plazo del Emisor y/o de sus sociedades
filiales, independientemente de que estén expresados en moneda nacional o
extranjeray en aproximadamente un cincuenta por ciento al financiamiento de
las inversiones del Emisor y/o de sus sociedades filiales.

DOCUMENTACION LEGAI

antecedentes de la emision
debonos serie S por linea
e titulos de deuda

CLAUSULA TERCERA. AGENTE COLOCADOR. Para efectos de la presente
emisién actuardn como Agentes Colocadores Banchile Corredores de Bolsa S.A.
y Corpbanca Corredores de Bolsa S.A.

CLAUSULA CUARTA. NORMAS SUBSIDIARIAS. En todo lo no regulado en
la presente Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el Contrato
de Emision.

CLAUSULA QUINTA. DOMICILIO. Para todos los efectos del presente
instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de Santiago y se someten
a la competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia. PERSONERIAS. La
personerfa de los representantes de Aguas Andinas S.A. consta de escritura
publica de fecha veintinueve de diciembre de dos mil once, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba Acevedo. La personeria de don
Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en representacion de Banco de Chile
consta de en escritura publica de fecha veintitrés de Abril de dos mil nueve,
otorgada en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. La personeria
de don Juan Eduardo Cuevas Kussner para actuar en representacion de Banco
de Chile consta de en escritura publica de fecha cuatro de enero de dos mil
doce, otorgada en la Notarfa de Santiago de don René Benavente Cash. En
comprobantey previa lectura, firman los comparecientes. Se da copia y se anota
en el Libro de Repertorio bajo el nimero sefialado.- Doy fe.-

1.- VICTOR DE LA BARRA FUENZALIDA 2.- MIGUEL ANGEL ZARZA MARCOSambos
en rep. de AGUAS ANDINAS S.A.

3.- ANTONIO BLAZQUEZ DUBREUIL 4.- JUAN EDUARDO CUEVAS KUSSNER
ambos en rep. de BANCO DE CHILE
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